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1. Apresentagdo, Objetivos e Vigéncia

O Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina — (IPREV) é uma autarquia criada em 11 de dezembro de
1962 pela Lei n° 3.180, CNPJ 83.882.498/0001-90, vinculada 3 Secretaria de Estado da Administraco na forma
da Lei Complementar n° 381 de 07 de maio de 2007, e que passou a denominar-se IPREV conforme a Lei
Complementar n° 412 de 26 de junho de 2008, mantendo a personalidade juridica prépria e autonomia
administrativa, patrimonial e financeira, tendo por finalidade a Politica de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Estado de Santa Catarina.

Segundo a Lei Complementar n? 412, o IPREV é o Gestor Unico do Regime Préprio de Previdéncia Social do
Estado de Santa Catarina — RPPS, sendo composto por todos os servidores ativos, inativos e pensionistas
vinculados ao Estado de Santa Catarina. Os entes patrocinadores sdo: o Poder Executivo; o Tribunal de Justica
(TISC); o Poder Legislativo (ALESC); o Tribunal de Contas do Estado de Santa Catarina (TCE) e o Ministério Publico
do Estado de Santa Catarina (MPE).

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes para a aplicagdo dos recursos
previdencidrios da autarquia no mercado financeiro, estando presente as condigbes de: seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, tendo como objetivo maior o equilibrio econémico-financeiro
e atuarial entre seus ativos (direitos) e passivos (obrigacdes).

Este documento tem como finalidade orientar os investimentos que deverdo ser efetuados no ano de 2013,
tendo como referéncia os limites estabelecidos na legislagdo vigente, observando principalmente as
provenientes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e Ministério da Previdéncia Social (MPAS).

A vigéncia da Politica de Investimentos compreende o periodo entre 12 de janeiro de 2013 a 31 de dezembro de
2013, podendo ser revisada a qualquer momento, visando adequagdo ao cendrio econdmico, ou as decorrentes
das alteragdes na legislacéo.

Esta Politica de Investimentos e suas eventuais revisdes deverio ser aprovadas pelo Conselho de Administragio

do IPREV.

/
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2. Parametros Gerais

2.1. Principios de Governanca
O Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina — IPREV tem como compromisso fundamental a adogéo

de boas préticas de governanga corporativa, norteadas na competéncia técnica e na observéncia dos principios
éticos na gestdo dos recursos financeiros.
Os principios de Governanca fundamentam todo o processo de tomada de decisdo relativa aos investimentos do
IPREV, sendo referéncia no controle, balizamento, maximizacdo de resultado, mitigacdo de riscos e
transparéncia na gestdo dos recursos da instituicdo.
Esta Politica de Investimentos tem como principais premissas:
I Conformidade com a legislacdo e normatizagdes vigentes;
Il. - Equilibrio Financeiro e Atuarial do Instituto a Longo Prazo;
Il Divulgacdo e Transparéncia;
IV. Identificagdo e Definigbes de Responsabilidades;
V.  Qualificacdo dos Profissionais da Area de Investimentos;
VL. Monitoramento e Gestdo de Riscos Financeiros e Ndo-Financeiros;
VIl Avaliagdo Periddica e Prestagdo de Contas.

Estabelecimento de parametros, normas e exigéncias aos prestadores de servigo na drea de investimentos.

2.2. Responsavel Técnico
De conformidade com a Resolugdo CMN 3922/10, conjuntamente com a Portaria MPAS 519 de 24 de agosto

2011, o Regime Préprio de Previdéncia Social deve possuir um gestor certificado junto a entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no Mercado Brasileiro de Capitais. O gestor tecnicamente qualificado

é 0 Sr. Marcelo Panosso Mendonga, Diretor de Gestdo de Recursos Previdenciarios do IPREV,

2.3. Comité de Investimentos
Em conformidade com a Portaria 170/12 conjuntamente com a Portaria 519/11 o RPPS manterd Comité de

Investimentos dos recursos. O Comité de Investimentos é 6rgdo consultivo e auxiliar para a formulagéo,

discussdo e recomendagdo na elaboracdo da politica de investimentos e na aplicacdo dos recursos do RPPS,

sugerindo estratégias de investimentos e limites de aplicagdo conforme a legislagdo vigente. z
O Comité de Investimentos reunir-se-4 mensalmente e extraordinariamente por convocacdo do Difetor de
.

Recursos Previdencidrios, ou no impedimento deste, pelo Gerente de Investimentos a fim de anali discutir a
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carteira de investimentos do més anterior e sugerir eventuais alteragdes na carteira de investimentos para o

més seguinte ou restante do exercicio.

2.4, Modelo de Gestio
A aplicagdo dos recursos serd gerida pelo IPREV, no modelo de Gestio Propria, conforme art. n2 15, da

Resolugdo CMN n? 3.922/2010. A decisdo sobre alocagdo dos recursos cabe a Diretoria de Gestdo de Recursos
Previdencidrios em conjunto com o Comité de Investimentos, criado pela Portaria IPREV ne 35/2011, de 12 de

abril de 2011 e alterag8es posteriores, a qual devera ser acolhida pelo Presidente do IPREV.

2.5. Estratégia de Alocagdo
A estratégia de alocagdo dos recursos financeiros do IPREV ficard restrita aos produtos ofertados pelo Banco do

Brasil S/A, uma vez que se deve observar as cldusulas do Contrato de Exclusividade n2 003/2011, de 29 de abril
de 2011, celebrado entre o Governo do Estado de Santa Catarina e aquela instituicdo bancaria. Caso durante o
ano de 2013, ocorram alteragdes contratuais possibilitando a abertura 3 outros Gestores Financeiros, o IPREV
efetuard Selecdo de Gestores dentro de critérios estabelecidos pela Diretoria de Gestdo de Recursos

Previdencidrios —-DGES e Comité de Investimentos, observada a legislagdo.

2.6. Meta de Rentabilidade
A Meta de Rentabilidade do IPREV busca compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a

necessidade da manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentracdo
previstos na legisla¢do.

Esta “Meta” é determinada a partir do célculo atuarial, no qual é fixada uma taxa de rentabilidade minima mais
um indice que reflita a variacdo da taxa de inflacdo no periodo.

O IPREV defini como Meta de Rentabilidade para seus investimentos durante de 2013 o resultado equivalente a

uma taxa de juros minima de 5,75% a.a. (Cinco virgula setenta e cinco por cento ao ano) acrescida da variacdo
do IPCA' para 0 mesmo periodo. /

5,75% a.a. + IPCA / /

A taxa de 5,75% corresponde a rentabilidade real minima, adequada as obrigacdes do RPPS, que deverd se

<v

auferida através de investimentos no mercado financeiro. A Geréncia de Investimentos monitorara diariamente

YIpca {indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo): Medido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) mede variacdo dos
precos em familias com rendimentos mensais de 1 a 40 saldrios minimos residentes nas regies de Belém, Fortaleza, Recife, Salvador,
Belo Horizonte, Rio de Janeiro, S30 Paulo, Curitiba e Porto Alegre, além de Brasilia e Goiania
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a evolugdo dos investimentos e informard e Diretoria de Recursos Previdencidria qualquer mudanga que

influencie no desempenho da carteira de investimentos.

3. Cenario de Investimentos

3.1. Indicadores Econdmicos

Quadro 1
Indicadores 2012 2013% 2014%*
Inflagdo
IPCA 5,84% 5,47% 5,50%
INPC 6,08% 6,20% 4,52%
IGP-M 7,82% 5,4% 5,19%
Setor Externo
Taxa Cambial (R$/USS fim do periodo) RS 1,97 RS 2,05 RS 2,07
Balanca Comercial (US$ Bilh&es) USS 19,43 bi. USS 16 bi. USS 14 bi.
Conta Corrente (USS Bilhdes) - USS 54 bi. -USS 66,45 bi, -USS 70 bi.
Nivel de Atividade
Produto Interno Bruto (% de crescim.) 1% 2,9% 3,7%
Setor Publico
Superévit Primdrio % PIB 2,3% 2,6% -
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 37,8% 34,0% 33,1%
Politica Monetdria
Meta Selic (% ao ano no fim do periodo) 7,25% 7,25% 8,25%

*ProjegBes macroecondmicas (2013 — 2014) - Fontes: BACEN, FGV. IBGE

A equipe econdmica do governo federal demonstrou dificuldades ao longo de 2012, uma vez que of pfincipais

indicadores da economia brasileira ficaram aquém da meta objetivada, a despeito das medidas fiscais e@
monetdrias adotadas. d
O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), indice oficial utilizado pelo governo para medir a inflagdo

arrefeceu ao longo do primeiro semestre quando apresentou um comportamento anualizado (4,7%) bem
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proximo ao centro da meta (4,5%) estipulada pelo Conselho Monetério Nacional. Entretanto, o comportamento
do setor de alimentos e bebidas (que acumulou alta de 9,86% em 2012) puxou o indice para longe do centro da
meta ao longo do segundo semestre, fechando o IPCA de 2012 em 5,84%, num cendrio crescimento econémico,
medido pelo PIB, de 0,98%, segundo projecdes de analistas econémicos. O comportamento do indice de Precos
ao Consumidor (INPC) é similar ao IPCA, uma vez que a Unica diferenga é que a faixa de renda entre as familias
do IPCA é maior que a do INPC. De qualquer maneira, o INPC apresentou um resultado levemente superior em
2012 (6,2%) demonstrando que o peso da inflagdo incidiu com maior forca sobre as camadas mais populares da
populagdo. Em 2012, a despeito do resultado do IPCA se situar dentro da banda superior (+2%) de tolerdncia da
meta, a insisténcia em ndo atingir o centro (desde 2009) sugere que o governo nio sacrificard a atividade
econdmica para tal feito, de maneira que o mercado precifica 0 aumento dos pregos em patamares proximos
aos atuais para 2013 (5,47%) e 2014 (5,50%).

Num ano marcado pelo ativismo econdmico em diversos setores, a taxa de cambio apresentou um
comportamento de desvalorizacdo do Real, com o délar sendo negociado a RS 1,97 ao final de 2012. Com a
declaragdo de autoridades tanto do BACEN quanto do Ministério da Fazenda de que o real ndo pode se
supervalorizar tampouco perder muito valor devido a uma projetada contaminagdo inflaciondria, o governo vem
intervindo no cdmbio através de leildes de swap cambial para conter excessos na flutuacdo do délar. Dentro
deste cendrio, analistas econémicos projetam um cambio estivel dentro dos valores atuais para os préximos
exercicios, com taxa cambial (R$/USS) de 2,05 para o fechamento de 2013 e 2,07 para 2014. O comportamento
da balanga comercial, que em 2012 fechou positivo em 19,43 bi, boa parte gracas ao comportamento do
mercado de algumas commodities n3o deve mudar segundo proje¢Bes do mercado, em 2013 espera-se saldo de
15,5 bie em 2014, de 16 bi.

Quanto a atividade econdmica, o mercado prevé forte crescimento para os proximos exercicios (3,09% em 2013
e 3,8 em 2014) mesmo com a dificuldade apresentada em 2012 (o indice de Atividade Econémica do Banco
Central relativo ao més de novembro apresenta um crescimento acumulado de 1,28% até este més).

Mesmo que em 2012 o superavit primério sé tenha sido atingido gragas ao recolhimento de recursos do Fund
Social de Emergéncia, o governo trabalha com o aumento relativo da meta fiscal para os anos de 2013 e 20
(3,1% do PIB frente aos 2,4% cumpridos em 2012). Ja a Divida Liquida do Setor Puiblico (DLSP) em proporgdo ao
PIB vem numa trajetéria declinante nos dltimos anos, dentro das metas estabelecidas no Plano Anual de
Financiamento (PAF) do Tesouro Nacional dos ltimos exercicios. De tal maneira que o mercado espera reducio

@’; !
da DLSP de 37,82% em 2012 para 34% em 2013 e 33,1% em 2014. /\
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Ja com relagdo a politica monetdria, o BACEN ja demonstrou através das Gltimas atas do Comité de Politica
Monetdria que em sua compreensio, o melhor caminho para a convergéncia da inflagdo a meta é a manutencéo
da taxa SELIC, como bem sintetiza um fragmento da ata da reunido do comité do dia 16/01/13 “...a estabilidade
das condicbes monetdrias por um periodo suficientemente prolongado é a estratégia mais adequada para
garantir a convergéncia da inflagéo para a meta”, de tal maneira que os economistas do mercado esperam taxa

de juros SELIC igual a de 2012 para 2013 (7,25%) com leve aumento em 2014 (8,25%).

3.2. Cenarios Econémicos

3.2.1 Cendrio Externo
Nos Estados Unidos, 2012 foi marcado pela luta contra a desaceleracdo na economia. O ano foi caracterizado

por uma taxa de desemprego superior 3 média histérica da economia americana, combinada com uma
recuperagdo bastante recalcitrante na produgdo industrial e no consumo das familias - ou seja, um ambiente
perfeito para a estagnacdo econémica. A acdo do Federal Reserve em termos de politica monetaria (operacgdo
twist em 2011 e Quantitative Easing em 2012) visaram a elevar a liquidez monetaria de forma a evitar que as
taxas de juros dos empréstimos para as familias e empresas fossem elevadas, o que fatalmente desencadearia
um processo de estagnagdo econdmica, e, posteriormente, a uma recessdo. O principal risco associado
economia americana em 2013 refere-se ao abismo fiscal. Em fungdo do vencimento de programas introduzidos
no Governo Obama e no Governo Bush existe a possibilidade de que os impostos sejam aumentados e,
simultaneamente, os gastos publicos sejam cortados, provocando um efeito similar a uma decisdo de politica
fiscal contracionista na economia americana. Este evento precisa ser evitado. Caso contrdrio, serdo elevadas as
chances de a economia americana entrar em recessio ao longo de 2013. Em nossa visdo, um acordo entre os
partidos Republicano e Democrata serd alcancado e n3o teremos um abismo fiscal em 2013. Superado este
risco, retornamos aos problemas macroeconémicos. O mercado de trabalho deve apresentar uma melhora

marginal ao longo do ano de 2013. Projetamos uma melhora gradual do consumo das familias em resposta a

mudangas no emprego, seguida de uma resposta mais lenta da atividade industrial. Esta defasagem se devé a
efeito externo (desaceleracdo global) e suas implica¢des sobre a produgdo industrial nos Estados Unidos.
forma geral, nossa expectativa em relacdo & economia americana é moderadamente positiva. Terem6s um
crescimento econémico em torno de 2,00%, o suficiente para afastar os riscos de uma recessdo nos préximos
anos.

Na Unido Europeia, para entendermos o ano de 2012, é importante revisarmos o que houve em outubro de

2011. Apds uma série de testes de stress sobre as instituicBes financeiras, o Banco Central Europeu (BCE)
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percebeu que se encontrava diante de uma situagdo drastica. Cerca de 20% dos bancos no bloco estavam
prestes a declarar insolvéncia, e uma vez declarada a insolvéncia, outros 40% seguiriam o mesmo caminho em
um processo de contdgio. Contrariando todas as expectativas, o BCE iniciou um programa denominado LTRO
(Long Term Refinancing Operation), o qual tinha por objetivo prover liquidez aos bancos, e concomitantemente
fazer com que estes bancos financiassem as dividas soberanas dos paises com problemas. A combinagdo entre a
surpresa em relagdo a escolha de politica econdémica por parte do BCE e a insergdo de liquidez permitiram que
os ativos de risco financeiros se valorizassem de forma expressiva. Mas isto durou exatos trés meses. Passada a
euforia, os problemas estruturais voltaram para a mesa. A trajetdria da divida publica grega, estimada em 190%
do PIB para o final de 2013, permanece como o centro das preocupagdes. De outro lado temos a Espanha, com
um grave problema bancério e agravado por uma profunda crise econdmica, mas que reluta em solicitar ajuda 3
Unido Europeia, em nome da soberania. As autoridades econdmicas europeias fizeram uma escolha bastante
clara em termos de solucdo para o bloco. No curto prazo nenhum banco ou pais ird quebrar, mesmo que pilares
fundamentais do tratado de Maastrich tenham que ser flexibilizados. Inovagdes financeiras, tais como o LTRO, e
as operacgoes de compra de titulos soberanos por parte do Mecanismo de Estabilizacdo Europeu (ESM), nada
mais sdo do que a materializagdo desta regra escolhida. Ndo havera default amplo e irrestrito de paises — o que
no limite redundaria em faléncias de instituicdes financeiras. Portanto, teremos em 2013 um risco financeiro
muito menor. Todavia o risco econdmico permanecera elevado, ao passo que o bloco estd em recessdo e deve
permanecer ao longo de todo o ano de 2013. Entendemos ser elevada a probabilidade de a Grécia deixar a Zona
do Euro de forma ordenada e sem maiores consequéncias de médio prazo para os Estados-Membros da Unido
Europeia, mas entendemos ser bastante baixa a probabilidade de a Espanha ou até Itdlia desencadearem algum
processo que redunde em elevacdo do risco sistémico ao longo de 2013, tal como a sinalizaco de
reestrutura¢dao — um eufemismo para calote - de sua divida. Em resumo, nossa expectativa quanto a Zona do
Euro é de um bloco com fraco crescimento econémico, mas com menos riscos financeiros do que os observados
em 2011 e em 2012.

Para a China, o ano de 2012 foi considerado crucial por dois aspectos. Em primeiro lugar, a constatacgdo de que
modelo atual de crescimento — voltado para fora — parece haver encontrado os limites de crescimento, alé
estar excessivamente sujeito a variagdes na atividade econémica mundial, levou o Governo Chinés a mobj icar
seu planejamento para os préximos anos. Evidentemente que o modelo atual ndo serd abandonado da noite |
para o dia, até porque ele ainda é o gerador de riqueza para a economia chinesa. Todavia, esfor¢os no sentido
do desenvolvimento do mercado interno, e da inclusio de uma base maior da populagdo nos mercados de

consumo estdo na pauta do préximo Governo. E este foi o segundo ponto importante do ano: a transicdo de
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poder na China. A escolha dos lideres para os proximos dez anos, encerrada na segunda semana de novembro,
mobilizou as atengdes do mundo. Afinal, a visdo de pais e futuro do Governo ird, em larga medida, influenciar o
resto do mundo. £ bem pouco provavel que a China repita as taxas de crescimento apresentadas na primeira
metade dos anos 2000. Ndo veremos a forte demanda por commodities metélicas que impulsionou a economia
brasileira até 2008, embora a demanda por alimentos deva permanecer constante nos proximos anos. Ndo sdo
esperadas mudangas na conducdio da politica, embora ocorram mudangas na Economia em termos de médio e
longo prazo, sobretudo no desenvolvimento de estruturas que permitam uma expansdo da base de servicos
mais acelerada, e a consequente inclusio de uma parcela maior da populagdo nos mercados consumidores.
Afastamos a hipdtese de um “pouso forcado” na economia chinesa em 2013, e entendemos ser muito mais
provével um cendrio de crescimento moderado, com o PIB alcancando 8,0% em 2013 e posteriormente

retornando para a média de 7,5% nos anos subsequentes, em vez de uma forte desaceleracéo.

3.2.2. Cendrio Interno
No Brasil, 0 ano de 2012 foi caracterizado pela frustracdo com as expectativas de crescimento da economia.

Tanto o Governo quanto a média dos analistas do setor privado iniciaram o ano com nUmeros relacionados ao
crescimento que variavam de 3,5% a 5,0%, sendo o teto da expectativa creditado ao Governo brasileiro. Um
fraco primeiro trimestre e a sinalizacdo de que os canais de estimulo ao crescimento pudessem estar
interrompidos, promoveram um ajuste para baixo nas expectativas quanto ao desempenho econémico do pais
em 2012. A partir desta constatacdo, o Governo optou pela inser¢do de estimulos ao consumo das familias, por
meio da expansdo do crédito e da desoneracio de bens durdveis, tentando repetir a férmula utilizada com
sucesso em 2009. No entanto, a interrupcdo dos canais de transmissdo da politica monetdria e a baixa
ociosidade no mercado de trabalho acabaram por anular os efeitos dos estimulos ao crescimento, ocasionando
movimentos de curto prazo nas diferentes cadeias de produgdo e consumo, mas sem devolver a trajetéria de
crescimento da demanda necessdria ao estimulo do Produto. Portanto, o ano foi caracterizado pelo baixo
crescimento e por uma série de tentativas das autoridades econdmicas em tentar devolver a dindmica para a

economia brasileira. Usualmente, a economia brasileira responde de forma bastante consistente a longos

periodos de juros baixos. Desta forma, mesmo que os canais de transmissdo estejam, em alguma medida
obstruidos, algum nivel de crescimento haverd, ao menos na primeira metade de 2013. Em nossa vis
economia brasileira crescera mais no primeiro semestre de 2013 do que o mesmo periodo de 2012, derivando ¢
implicacdes bastante positivas, sobretudo para o ambiente das empresas. Veremos uma retomada do

investimento, ainda a taxas baixas, mas positivas, diferentemente do que foi observado ao longo de 2012. O
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consumo das familias mantera sua taxa de crescimento constante, sendo que a expansdo do crédito via bancos
publicos sera compensada pela desalavancagem das familias, mantendo este componente do PIB constante. Os
gastos do Governo seguirdo a trajetdria de expansdo. Estes funcionam como um dos elementos de estimulos ao
PIB dentro do arcabougo de politica fiscal escolhido pela atual administragdo. Em relacdo ao setor externo, ndo
vislumbramos uma aceleracdo robusta deste item em funcdo do fraco crescimento mundial. Além disto, o
iminente colapso da economia da Argentina, uma das nossas principais parceiras em termos de comércio
internacional, tende a reduzir nosso saldo comercial. Dado este conjunto de expectativas, nossa projecio parao
PIB em 2013 reside em 3,2%. A inflagdo oficial ndo ird convergir em diregdo a meta definida pelo Conselho
Monetdrio Nacional, que é de 4,5%, mas também n3o deve iniciar uma trajetdria de divergéncia que sinalize a
superagdo do teto da meta, que é de 6,5%. Nossa projecdo € de que a inflagdo se situe em 5,50%. Neste
contexto, a taxa de juros Selic deve permanecer estavel ao longo do ano de 2013 em 7,25%. Se o Banco Central
iniciar um ciclo de alta na taxa de juros, este se dard em 2014, muito provavelmente na passagem do segundo
para o terceiro trimestre do ano. Todavia, esta mudanc¢a na politica econdmica ainda depende de como a

economia vai reagir em 2013.

3.3 Rentabilidades em 2012
O quadro 02, apresenta os principais indicadores de investimentos, e apontam que a variacdo dos indices de

inflagdo registraram melhor resultado.
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Quadro 2

Principais Indicadores de Investimentos em 2012

e e s Resultadois s e S S
e S B Cdg %em2012 FOte e e Desc "_'?'5-°;_-
Certificado de : eposito CDI 8.41% Cetip Taxa Medla .Dlarla Deposrtc?s
Interbancario Interfinanceiros (DI) na Cetip
fndi Mercado Anbi i
ndice de Mercado Anbima IMA-Geral 17,73 % b M’etj.ha Ponr:ieradal
Geral dos vérios IMA's (abaixo)
indice de Mercado Anbima 5 , Carteira de Titulos Publicos
Série B IMA-B 26,68 % Akima Indexados & IPCA (NTN-B)

Carteira de Titulos Publicos
IMA-B5+ 34,21 % Anbima Indexados a IPCA (NTN-B) com vcto
superior a 5 anos
Carteira de Titulos Publicos

indice de Mercado Anbima
Série B

fndice de Mercado Anbima

Série B IMA-B5 16,98 % Anbima Indexados a IPCA (NTN-B) com vcto
até a5 anos
indice de Renda Fixa do 1 ) Carteira de Titulos Publicos
Mercado IRF=M 14,50:% Arilma Pré-Fixados (LTN e NTN-F)
. BM&F Ac¢Bes mais Negociadas
fi B 9
ndice Bovespa Ibovespa 7,40 % Bovesps ha BM&F Bovespa
Délar Comercial Délar 8,94 % BACEN Téxa Meglis D.'a”a C.'os fepocios com
Délar Comercial registrados no Bacen
Meta Atuarial do IPREV/SC
META ATUA L - 9 P
RIA 12,16% REV (6%a.2+1PCA)
CARTEIRA DE g Rendimento consolidado da carteira
INVESTIMENTOS i 1540% {RREY de investimentos do IPREV/SC

Fonte: Boletim Anbima (Assoc. Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais), elaboragiio prépria.

O indices IMA’s, principalmente as carteiras compostas por NTN-B, tiveram resultado excepcional, sendo 0s
titulos mais longos sofreram variagdo positiva acumulada de 34% no exercicio. A estratégia de investimeifto do
IPREV consistiu em concentrar NTN-B na carteira, no inicio de 2012, e com o alcance da meta projetada ja no
més de maio, a exposi¢do ao indice foi reduzida, migrando para uma carteira mais defensiva e menos volatil
atrelada ao IRF-M. A estratégia foi acertada, com a superacdo da meta atuarial que foi de 12,16%, contra 15,40%

de rentabilidade acumulada em 2012.
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Em 2013, ha perspectiva que os indices da familia IMA obtenham valorizagdo no mercado secunddrio, fruto de
expectativa dds agentes econbémicos em relagdo a manutengdo dos atuais niveis dos indices de inflagdo, bem
como da taxa SELIC nos atuais 7,25% a.a. Destarte, a concretizacdo da Meta Atuarial para o exercicio, que se
inicia, apresentard o risco de nio ser alcangada, na medida em que a taxa de juros permanece num patamar
mais baixo. A dificuldade encontrada pelos RPPS's em realizar o resultado atuarial ideal é encontrada no grafico

a seguir, que demonstra a precificagdo das NTN-B’s com vencimentos de médio e longo prazo:
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As NTN-B’s com vencimento em 2024, representada pela curva vermelha do gréfico, sinaliza um cupom de jurds
de 3,92% a.a, ou seja, insuficiente para cobrir a meta atuarial. Diante da dificuldade em alcancgar o rendimento
satisfatorio, a diversificacdo da carteira de investimentos e alocagdo em Renda Varidvel é premente. Observa-se
renovada a exigéncia de uma postura ativa por parte dos gestores. Isso implica na avaliacdo de todas as classes e Z
categorias de investimentos, previstos na Resolugdo CMN 3922/2010, principalmente em produtos estruturados
como Fundos de Investimentos em ParticipagSes (FIP’s), Fundos de Investimentos Imobilidrios (Fll’s), Fundos de

Investimentos em Direitos Creditdrios (FIDC's) como também em renda variavel, através da Bolsa de Valores.
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Porém, qualquer tipo de investimento estd limitado aos produtos ofertados pelo Banco do Brasil, que possui

exclusividade na centralizagdo dos recursos previdencidrios do estado de Santa Catarina. Com isso a gestdo
torna-se limitada e dependente dos resultados a serem alcangados pelos gestores dos fundos da referida

instituicdo financeira.

4. Diretrizes da Gest3o de Ativos

4.1 Gestdo Prépria

A gestdo propria é realizada por meio de alocagdes recomendas pelo Comité de Investimentos, e suportadas por
pareceres de consultoria terceirizada, que avalia os ativos que compde os fundos de investimento. Os recursos

sdo alocados nos fundos do banco do Brasil conforme estratégia definida pelo referido comité.

4.1.1. Procedimentos Operacionais
Na aplicagdo dos recursos o IPREV devera observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades

reconhecidamente id6neas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de precos e taxas dos
titulos, para fins de utilizagio como referéncia em negociagdes no mercado financeiro, antes do efetivo

fechamento de cada operagio ou negociagdo relativa a investimentos®.

4.1.2. Agente Custodiante
A atividade de agente custodiante e responsével pelos fluxos de pagamentos e recebimentos, relativos s

operagdes realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel, para os recursos geridos pelo

IPREV, deve ser exercida por pessoas juridicas registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios3 -CVM.

4.2. Critérios de Seleg¢do e Avaliagdo de Gestores e Investimentos Financeiros
O IPREV selecionard, sob orientacdo da Diretoria de Gestio de Recursos Previdencidrios e Comité de

Investimentos, ativos, desde que a carteira de investimentos gerida pela citada instituicdo financeira atenda a
processo seletivo, da qual serdo estipulados critérios minimos de performance e desempenho abrangendo os

principais requisitos:

Conforme o Art. 16 2 da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010; p
Conforme 0 Art. 17 2 da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010; /
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4.2.1. Pratica de Governanga

M.

Adesdo aos cddigos de Auto-Regulacdo da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais — ANBIMA - pertinentes as atividades desenvolvidas pelo gestor e aos produtos financeiros
permitidos pela legislagdo e de interesse de investimento pelo IPREV;

Disponibilizagdo pelo gestor de relatério atualizado e detalhado dos fundos de investimentos, indicados
pelo IPREV, de forma aberta, no minimo mensalmente, em que deverd ser possivel examinar de forma
segregada por categoria de investimentos, cada ativo individualmente, incluindo data de vencimento,
taxas de negociagdo, valores de mercado e percentual de participagdo deste no conjunto de cada fundo;
As pessoas naturais contratadas por estes gestores e que desempenham atividade de avaliacdo de
investimento em valores mobilidrios, em carater profissional, com a finalidade de produzir
recomendagdes, relatérios de acompanhamento e estudos, que auxiliem no processo de tomada de
decisdo de investimento deverdo estar registradas na Comiss3o de Valores Mobiliarios”;

Gestor com comprovada experiéncia na administragdo de recursos de terceiros com um portfélio

minimo de RS 50.000.000,00 (Cingiienta milhdes de reais);

O Gestor com comprovada capacidade técnica na avaliagdo de risco, incluindo Rating fornecido pelas principais

Agéncia de Avaliagdo de Risco.

4.2.2. Parametros de Avaliagio Quantitativa

Os indicadores que sejam objeto de andlise de cada produto do IPREV deverdo apresentar performance
condizente com a média do mercado para sua categoria em relagdo aos indicadores de:
a) Desempenho histérico perante o seu benchmark de avaliagdo’;
b) Histérico de volatilidade das cotas dirias;
¢) Eficiéncia na relacdo entre Risco e Retorno, medido através de indicadores especificos, tais
como, indice de Sharpe (IS), Beta (Coeficiente Angular) e indice de Treynor, selecionados pela
Diretoria de Gestdo de Recursos Previdenciérios conforme sua aplicabilidade a cada categoria

fundo avaliado.

4.2.3. Pardmetros de Avaliacdo Qualitativa

Conformidade das caracteristicas juridicas dos produtos financeiros perante os requisitos legais

aplicaveis aos investimentos a serem realizados pelo IPREV;

* Conforme o § 22 do Art. 4° da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;
* Somente é permitido a utilizacdo de indicadores de desempenho definidos pela CVM ou Anbima para cada categoria.
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Il.  Classificagéo do ativo financeiro efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais,
como®:
a) Baixo risco de crédito;

b) Boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Caso ocorram alteragdes no Contrato de exclusividade entre o Governo do Estado de Santa Catarina e o Banco
do Brasil possibilitando a abertura a outros Gestores, o IPREV sob orientagdo da Diretoria de Gestdo de
Recursos Previdencidrios e do Comité de Investimentos podera adotar além dos critérios especificados acima
outros que julgar necessario.

Sendo que para cada procedimento de selegio de gestores serd constituido um processo administrativo
sob a responsabilidade da Diretoria de Gestio de Recursos Previdencidrios, que o manterd a disposi¢do do
Ministério de Previdéncia e Assisténcia Social, do Tribunal de Contas do Estado de Santa Catarina, dos

representantes dos entes patrocinadores e aos participantes do IPREV.

5. Segmentos de Aplica¢do e Limites

A alocagdo dos recursos do IPREV segue as limitacSes estabelecidas pela Resolugdo CMN n.° 3.922 de 27 de
Novembro de 2010, e sdo restritas aos segmentos de Renda Fixa, Renda Varidvel e Imdveis, conforme o Quadro
03 e 04 abaixo. Sendo que para fins de cémputo dos limites definidos nio sio consideradas as aplicagbes no

segmento de imoveis’.

5.1. Limites de Alocagdo no segmento de Renda Fixa
O quadro 03 apresenta os limites de alocagdo em Renda Fixa pelo IPREV para o exercicio 2013. , ]
/!

P

% Conforme 0 § 2¢ do Art. 15° da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;
7 Conforme o Art. 6 @ da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;
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Quadro 3

Limites de Alocagio do IPREV

Resolugdo

IPREV

Segmentos CNM 3.922

Limites em %

Artigo Max. %

Inferior | Superior

Renda Fixa Art. 7° 100 %

0,0% 100 %

Titulos de emisséo do Tesouro Nacional registrados no SELIC; (Tesouro Direto) |-a) 100,0 %

0,0% 0,0 %

Cotas de Fundos de Invest. em condominio aberto com carteiras representadas
exclusivamente por Titulos de emissdo do Tesouro Nacional registrados no SELIC
e Politica de Invest. com compromisso de buscar o retorno de um dos subindices I-b) 100,0 %
do [ndice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duracdo Constante Anbima
(IDkA), com excegdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

0,0 % 100,0 %

Operacdes Compromissadas, lastreadas exclusivamente em Titulos de emissdo

I 0%
do Tesouro Nacional registrados no SELIC; %

0,0% 0,0 %

Cotas de Fundos de Investimento classificados como Renda Fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de Renda Fixa, com denominacio
que ndo contenha a expressdo “crédito privado”, constituidos sob a forma de
condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de 1 80,0 %
buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou
do [ndice de Duragdo Constante Anbima (IDkA}, com excecdo de qualquer
subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

0,0 % 50,0 %

Cotas de Fundos de Investimento classificados como Renda Fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de Renda Fixa, cuja denominagéo
ndo contenha a expressdo “crédito privado”, constituidos sob a forma de
condominio aberto; (CDI)

v 30,0 %

0,0% 30,0 %

Depdsitos de poupanca em instituicdo financeira considerada como de baixo
risco de crédito pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de
previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em classificacio efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

\ 20,0 %

0,0% 00,0 %

Cotas de Fundos de Investimento em direitos creditérios em condom. aberto; Vi 15,0 %

0,0% 15,0%

Cotas de Fundos de Invest. em Direitos Credit6rios em condom. fechado; ou,
Cotas de Fundos de Invest. de Renda Fixa ou como referenciados em indicadores Vil 5,0 %
de desempenho de Renda Fixa ¢/ denominac¢io “Crédito Privado”;

0,0 % 50%
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5.2. Limites no Segmento de Renda Varidvel
O quadro 05 abaixo apresenta os limites de alocagdo em Renda Variavel pelo IPREV neste exercicio.

Quadro 4

Limites de Alocagdo do IPREV em Renda Varidvel

Resolugdo IPREV
Segmentos CNM 3.922 Limites em %
Artigo | Méx.% | Inferior | Superior

Renda Varidvel Art. 8° 30,0 % 0,0 % 30,0%

Cotas de Fundos de Investimento constituidos sob a forma de condominio aberto e
classificados erenciad ue identifi enominaca sua

a” _ com.o ref nci 0s que ide quemefnsuad : _gaoeem | 30,0% 0,0% 30,0 %
politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX

ou IBrxX-50;

C de indi f iad 6 [
ota.s_de Fundos e‘ndlces re er’enclla 0s em agdes, negociadas em bolsa de valores, i 20,0 % 0,0% 50%
admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

Cotas de Fundos de Investimento em AgBes, constituidos sob a forma de condominio
?bgrto, cujos reguiamentos ?05 fundos deEermmem que gs cotas .de fund::s dg i 15,0% 0.0% 15,0 %
indices referenciados em a¢des que compdem suas carteiras estejam no ambito dos
indices Ibovespa, IBrX e 1BrX-50;

Cotas de Fundos de Invest. classificados Multimercado, na forma de condominio
. ! v 5,0% 0,0 % 5,0%
aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alava ncagem;

Cotas de Fundos de Invest. em ParticipacSes na forma de condom. fechado; \Y 5,0% 0,0% 50%

Cotas de Fundos de Invest. Imobilidrio negociadas em Bolsa de Valores. Vi 5,0 % 0,0 % 50%

5.3. Limites relacionados as aplicagdes com Risco de Crédito
I. As aplicagdes que o IPREV realizar em fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de

fundos de investimento que sejam:
a. Classificados como Renda Fixa ou como Referenciados em indicadores de desempe f< de
Renda Fixa, sendo constituidos sob a forma de condominio aberto e que a polifica de

investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de

-

/
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Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragdo Constante Anbima (IDKA), com excegdo de
qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia®;

b. Classificados como Renda Fixa ou como Referenciados em indicadores de desempenho de
Renda Fixa, sendo constituidos sob a forma de condominio aberto’;

c. Classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda

u10

fixa que contenham em sua denominagdo a expressdo “crédito privado

Subordinam-se que o regulamento do fundo determine™

a. que os direitos, titulos e valores mobilidrios que comp&em suas carteiras ou os respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em
classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais indicada
pelo IPREV nesta Politica de Investimentos; e

b. que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

Il As aplicacBes que o IPREV realizar em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios,
constituidos sob a forma de condominio aberto™ ou condominio fechado®® subordinam-se a**

a. que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito, com base,
dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais;

b. que o regulamento do fundo determine que o limite méaximo de concentragdo em uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e
de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

lIl. O IPREV ndo ira exceder o limite de 15% (quinze por cento) na totalidade de suas aplicacdes em fundos

de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento que sejam®

8 Conforme o Art. 7° inciso Il da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;
? Conforme o Art. 7° inciso IV da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;
' Conforme o Art. 7° inciso VIl alinea “b” da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;

" Conforme o Art. 7° § 32 da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010; i
"> Conforme o Art. 7° inciso VI da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;

'3 Conforme o Art. 7° inciso VIl alinea “a” da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010; /
" Conforme o Art. 7° § 42 da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010; [\

1% Conforme o § 52 do Art. 7° da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;
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a. Classificados como fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma de
condominio aberto *® ou condominio fechado'’; ou
b. Classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda

fixa que contenham em sua denominagdo a expresséo “crédito privado” .

O IPREV limita a classificagéo de risco, considerando de Baixo Risco de Crédito as notas de risco de crédito

atribuidas pelas agéncias em funcionamento no Pais, conforme o Quadro 05 abaixo:

Quadro 5
Notas de Risco de Crédito (Rating) e Agéncias de Avaliagiio de Risco de Crédito aceitas pelo IPREV
Moody's Standard & SR Austin Fitch
Brasil Poor's Rating Rating Ratings
Aaa.br brAAA AAA AAA AAA (bra)
Aal.br brAA AA + AA AA (bra)
Aa2.br AA
Aa3.br AA -
Al.br brA A+ A A (bra)
A2.br A
A3.br A-
Baal.br brBBB BBB + BBB BBB (bra)
Baa2.br BBB
Baa3.br BBB -

5.4. Limites de Alocagdo no Segmento de Iméveis
Conforme exigéncia da legislagdo que rege os investimentos do IPREV, as aplicagbes no segmento de imdéveis

serdo efetuadas exclusivamente com os imdveis vinculados pela lei complementar estadual 412 de 27 de junho

de 2008 ao IPREVY, e sua utilizacdo é condicionada estritamente as possibilidades indicadas na legislacdo.

5.5. Detalhamento dos Limites Gerais
I Para cumprimento integral dos limites e requisitos estabelecidos nesta Politica de Investimentos,

equiparam-se as aplicagdes dos recursos realizadas diretamente pelo IPREV aquelas efetuadas por mei.c)

de fundos de investimento ou de carteiras administradas®®.

L
® Conforme o Art. 7° inciso VI da Resolucdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;

Conforme o Art. 7% inciso VIl alinea “a” da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;

Conforme 0 Art. 7 inciso VIl alinea “b” da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;

? Conforme o Art. 9° da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010; /1
2 conforme o Art. 10° da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010; p
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. Conforme exigéncia da legislagdo que rege os investimentos, caso o IPREV opte em realizar aplicacbes
em poupanga fica condicionado a institui¢do financeira captadora ndo possuir o respectivo controle
societario detido, direta ou indiretamente, por Estado®.

Ill. Asaplicacdes do IPREV em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento serdo admitidas
desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham as composigoes,
limites e garantias exigidas para os fundos de investimento conforme legislacio vigente®.

IV.  OIPREV ndo ira exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes de seus recursos em cotas de um mesmo
fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento que seja’*:

a. Classificado como Renda Fixa ou como Referenciado em indicadores de desempenho de Renda
Fixa, sendo constituido sob a forma de condominio aberto e que a politica de investimento
assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima
(IMA) ou do indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer subindice
atrelado a taxa de juros de um dia®*;

b. Classificado como Renda Fixa ou como Referenciado em indicadores de desempenho de Renda
Fixa, sendo constituido sob a forma de condominio aberto®;

c. Constituido sob a forma de condominio aberto e classificado como Referenciado que identifique
em sua denominacdo e em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao

indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50%;

O total das aplicagbes dos recursos do IPREV em um mesmo fundo de investimento devera representar, no
maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo®’, exceto em situagdes previstas na

legislagdo vigente.

5.6. Vedacgodes
Os recursos do IPREV serdo aplicados conforme com a legislagdo, ndo sendo possivel®:

%! conforme o Art. 11° da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;

22 conforme o Art. 12° da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;

3 conforme o Art. 13° da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;

** Conforme o Art. 7° inciso Il da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;
% Conforme o Art. 7° inciso IV da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;
%6 conforme o Art. 8° inciso | da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;
?7 Conforme o Art. 14° da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;

8 Conforme o Art. 23° da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;
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I aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados de
derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

Il aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras contenham titulos que
ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra
forma;

1il. aplicar recursos na aquisicio de cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — FIDC nio
padronizados;

IV. praticar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo
ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime
proprio de previdéncia social; e

atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que nao os

previstos na legisla¢do aplicdvel ao IPREV.

6. Acompanhamento da Gestdo

6.1. Procedimentos

A instituicdo credenciada detentora de recursos aplicados pelo IPREV, mediante contrato, devem no minimo
mensalmente apresentar relatério detalhado contendo informages sobre a rentabilidade e risco das

aplicages™.

O desempenho das aplicagdes financeiras sera avaliado e registrado em relatdrios detalhados, no minimo ao
término de cada trimestre, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagOes realizadas pelo
IPREV com titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel e
imdveis™,

E responsabilidade da Geréncia de Investimentos sob orientagdo da Diretoria de Gestdo de Recursos
Previdenciarios a confecgdo de relatdrios de desempenho e submeté-los as instancias superiores de deliberacdo

e controle.

Os relatérios de risco, rentabilidade e desempenho das aplicagbes deverdo ser colocados a disposicio dos

participantes do RPPS/SC em meio eletrdnico em até 60 dias,

 conforme o inciso Il do Art. 2° da Portaria MPS n® 345, de 28 de Dezembro de 2009.
. Conforme o inciso V do Art. 2° da Portaria MPS n° 345, de 28 de Dezembro de 2008.
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6.2. Risco de Mercado
O risco de mercado é determinado pela maior ou menor variagio dos ativos que compdem a carteira em fungdo

da alteragdo dos pregos ou cotagdes de mercado. Para minimizar os risco de mercado o IPREV aplicard em
Fundos de Investimento que estipulem em sua Politica de Investimentos o uso do VaR®: (Value-at-Risk ) para
gerenciamento de risco em condi¢gBes normais de mercado e testes de estresse para condices anormais de

mercado.

6.3. Risco de Crédito
E responsabilidade das instituicGes credenciadas detentoras de recursos aplicados pelo IPREV comprovar que 0s

titulos em carteiras investidas pelo Instituto atendem aos requisitos de Risco de Crédito especificados nesta

Politica de Investimentos.

O IPREV para minimizar o risco de crédito solicitara que Instituicdo Financeira credenciada a receber recursos do
IPREV apresente “Rating”, sendo que em caso especifico de Fundo de Investimento que contenha crédito

rivado em sua carteira a nota de avaliagdo seja no minimo “AA”, conforme quadro 05.
q

7. Consideragoes Finais

O IPREV ira disponibilizar aos seus segurados e pensionistas as informagbes contidas na Politica de

Investimentos e suas revisdes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovacdo™

O processo de elaboragdo, revisdo e acompanhamento da Politica de Investimentos é de responsabilidade da
Diretoria de Gestdo de Recursos Previdencidrios do IPREV, que manterd toda documentagdo pertinente a
disposicdo do Ministério da Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado de Santa Catarina, aos

representantes doy’enteg patrocinadores e aos segurados do IPREV.

~{
Ptesidente Conselho de Diretor de Gestdo de Recursos

Administracdo Previdenciarios

Flariandpolis, janeiro de 2013.

VaR (Value-at-Risk): estima a perda potencial méxima dentro de dado horizonte temporal e determinado intervalo de confianga.
32 Conforme o inciso VIl do Art. 2° da Portaria MPS n° 345, de 28 de Dezembro de 2009.
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