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14,22%

RENTABILIDADE

8,57%

META ATUARIAL 2025
(INPC+4,50%)

CONSOLIDADA 2025

O exercicio de 2025 foi marcado por resultados
consistentemente superiores a meta atuarial em todos os
meses do ano, exceto fevereiro, refletindo o patamar elevado
da taxa Selic — que encerrou o ciclo de alta em 15,00% a.a.
em junho de 2025 — combinado a uma politica de
investimentos integralmente alocada em Renda Fixa
pos-fixada. A rentabilidade consolidada do RPPS/SC atingiu
14,22% no ano, superando a meta atuarial de 8,57% em
5,65 pontos percentuais, e ficando muito préxima do CDI

do periodo.

O ano também foi marcado por um movimento estrutural
relevante entre os dois fundos administrados pelo Instituto: o
SC Futuro teve seu patriménio ampliado de aproximadamente
R$ 12,7 milhGes em fevereiro para R$ 113,6 milhdes em
dezembro de 2025 — crescimento superior a 790% no ano.
Em contrapartida, o SC Seguro, em processo de extingao,
apresentou redugdo patrimonial (de R$ 746,0 milhdes para R$
638,9 milhdes), consistente com o pagamento de beneficios
superando o ingresso de novas contribuigdes.

Do ponto de vista institucional, 2025 foi o ano em que o
IPREV/SC conquistou o Nivel IV do Programa Pro-Gestéao
RPPS — certificagdo maxima do Ministério da Previdéncia
Social — evoluindo do Nivel Il obtido em 2021. A carteira
permaneceu 100% alocada em Renda Fixa ao longo de todo o
ano, sem exposicao a Renda Variavel, estruturados,
imobiliarios ou exterior.
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CENARIO ECONOMICO

MACROECONOMIA NACIONAL

03

Sintese elaborada a partir das atas do Comité de Investimentos do RPPS/SC (reunides mensais de 2025) e dos

relatérios de consultoria de investimentos.

3.1 TRAJETORIA DA TAXA SELIC

O ciclo de aperto monetario iniciado em 2024 se
estendeu pelo 1° semestre de 2025. Em marco, o

COPOM elevou a Selic de 13,25% para 14,25% a.a.

Em maio, novo ajuste de 0,50 p.p., a 14,75% a.a.
Em junho, a Selic subiu para 15,00% a.a., patamar
mantido durante todo o 2° semestre, com o BACEN
em tom duro ("hawkish").

3.2 INFLACAO (IPCA/INPC)

O IPCA acumulado em 12 meses atingiu o pico de
5,53% em abril de 2025. A partir de entao,
desacelerou: em novembro, recuou para 4,46%,
ainda acima do centro da meta, mas em trajetoria
de convergéncia. As projegdes do Focus oscilaram
diante da incerteza fiscal, especialmente apods o
aumento das aliquotas do IOF em maio.
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15,00% a.a.

13,25%

JAN MAI DEZ

3.3 ATIVIDADE ECONOMICA E FISCAL

O PIB do 1° trimestre confirmou o vigor da demanda
interna. Em maio, contingenciamento de despesas
de R$ 31,3 bilhdes, acima do esperado — sinal
positivo quanto a ancora fiscal. No 2° semestre, o
mercado seguiu atento as incertezas orgamentarias.

Leitura do Comité de Investimentos: em praticamente todas as reunides de 2025, foi avaliado, por
unanimidade, que a taxa de CDI vigente seria suficiente para o atingimento da meta atuarial da
carteira, justificando a manutencgao da estratégia conservadora, concentrada em fundos referenciados

DI e titulos publicos de curto/médio prazo (duration de até 5 anos).
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CENARIO ECONOMICO

MACROECONOMIA INTERNACIONAL

04

4.1 ESTADOS UNIDOS EFED

O 1° trimestre foi marcado por escalada tarifaria dos
EUA a China, México e Canada, gerando
volatilidade global. A partir de maio, trégua tarifaria
EUA—-China melhorou o sentimento de risco. No 2°
semestre, 0 mercado passou a precificar dois cortes
de juros (setembro e dezembro, 25 p.b. cada).

4.3 CHINA

A economia chinesa manteve moderacao do
crescimento, com excesso de capacidade e
fragilidade no setor imobiliario. O Banco Popular da
China manteve as taxas de referéncia estaveis por

seis meses consecutivos.

4.2ZONA DO EURO (BCE)

O BCE manteve os juros em 2,00% a.a. no 2°
semestre, com a economia europeia resiliente
(crescimento proximo a 1%). A expectativa € de que
o BCE s6 retome cortes na 12 metade de 2026.

4.4 GEOPOLITICA E RISCOS DE CAUDA

Tensdes geopoliticas latentes contribuiram, em

momentos pontuais, para maior averséo a risco
global, com reflexos em moedas emergentes —
acompanhadas més a més pelo Comité, sem

alteracdes na politica de investimentos.

Sintese do balango de riscos global (avaliagao do Comité, 2° sem./2025): paises com ancora fiscal

mais solida e inflagdo em queda tendem a colher reducéo de prémios de risco; economias com

fragilidades fiscais permanecem vulneraveis a choques de fluxo de capital — leitura que reforgou a

cautela na gestao da carteira do RPPS/SC.
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ANALISE

IMPACTOS NA META ATUARIAL E NA ALOCACAO 05

5.1 META ATUARIAL X AMBIENTE DE JUROS

INDICADOR 2025 (ANO) OBSERVAGAO

Meta Atuarial (INPC + 4,50% a.a.) 8,57% Referéncia regulamentar de longo prazo
Rentabilidade Consolidada RPPS/SC 14,22% Superacéo de 5,65 p.p. sobre a meta
IPCA acumulado 12m (nov/25) 4,46% Pico do ano em abr/25: 5,53%

Selic — fechamento do ciclo de alta 15,00% a.a. Vigente desde jun/25

5.2 ALOCACAO: PUBLICA X PRIVADA

O ambiente de juros reais elevados reforgou a
preferéncia por titulos publicos federais e fundos DI.
Ao final do exercicio, 96,86% dos recursos estavam
no Art. 7°, I, "b" e 3,14% no Art. 7°, 1ll, "a", com

0% em renda variavel, estruturados, imobiliarios

ou exterior.

Em margo, iniciaram-se encaminhamentos para
aquisicao de titulos com marcacéo na curva e um
Estudo de ALM. Em maio/junho, o Comité manteve
autorizacao para IMA-B/IRF-M, postergando
execucgao para melhor ponto de entrada.
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5.3 EFEITO DA SEGREGAGAO DE MASSA

Para o SC Seguro, prioridade de liquidez imediata
(100% em D+0). Para o SC Futuro, novos aportes
direcionados aos fundos BB Tesouro Selic LP ou BB
Referenciado DI Titulos Publicos LP, mantendo

postura conservadora.

Nota de governanga: em 2025, o IPREV/SC
avangou ao Nivel IV do Pré-Gestao, ampliando as
exigéncias de acompanhamento formal de riscos
sobre as decisbes de alocagao (Capitulo 10).
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RESULTADOS 2025

RENTABILIDADE MES A MES 06

— Consolidado --- Meta Atuarial

S
JAN DEZ

MES/2025 SC SEGURO SC FUTURO CONSOLIDADO META ATUARIAL CONSOL. VS. META
Janeiro 1,09% 1,01% 1,08% 0,39% +0,69 p.p.
Fevereiro 0,85% 0,96% 0,85% 1,84% -0,99 p.p.
Margo 0,98% 0,94% 0,98% 0,84% +0,14 p.p.
Abril 1,15% 1,04% 1,14% 0,83% +0,31 p.p.
Maio 1,12% 1,13% 1,12% 0,72% +0,40 p.p.
Junho 1,06% 1,09% 1,07% 0,58% +0,49 p.p.
Julho 1,26% 1,27% 1,26% 0,61% +0,65 p.p.
Agosto 1,14% 1,16% 1,14% 0,16% +0,99 p.p.
Setembro 1,20% 1,22% 1,21% 0,91% +0,30 p.p.
Outubro 1,26% 1,27% 1,26% 0,43% +0,83 p.p.
Novembro 1,04% 1,05% 1,04% 0,36% +0,68 p.p.
Dezembro 1,20% 1,21% 1,20% 0,60% +0,60 p.p-
Acumulado 2025 14,21% 14,20% 14,22% 8,57% +5,65 p.p.-

Fevereiro foi o unico més do ano em que a rentabilidade ficou abaixo da meta (0,85% ante 1,84%), reflexo do salto
pontual do INPC. Nos demais onze meses a carteira superou a meta, com destaque para agosto (+0,99 p.p.) e
outubro (+0,83 p.p.).
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RESULTADOS 2025

ANALISE TEMPORAL COMPARATIVA 0 7

Aderéncia da carteira aos indicadores de referéncia em janelas moveis de 12, 24 e 36 meses. Posicao mais recente
disponivel: base 30/01/2026.

INDICADOR / JANELA 12 MESES 24 MESES 36 MESES
Consolidado IPREV/SC 14,30% 23,30% 39,36%
SC Seguro 14,29% 23,28% 39,34%
SC Futuro’ 14,37% 25,98%* =

CDI 14,49% 26,99% 43,34%
Meta Atuarial (INPC+4,50%) 8,98% 18,66% 25,58%

' SC Futuro iniciado em 16/02/2024. 2 Retorno acumulado desde o inicio (16/02/2024 a 30/01/2026): 25,98%, ante meta de 17,95% no
mesmo periodo.

Em todas as janelas, a carteira consolidada supera com folga a meta atuarial (+4,65 p.p. em 24 meses e
+13,78 p.p. em 36 meses). Em relagéo ao CDI, a carteira acompanha o benchmark de perto, com leve
descolamento negativo nas janelas mais longas (-0,19 p.p. em 12 meses € -3,98 p.p. em 36 meses),
explicado pela parcela em fundos de renda fixa ativa e por custos de administracao.

Desde 31/12/2019, a carteira acumula rentabilidade de 63,51%, ante meta atuarial acumulada de 65,90%
(defasagem de -2,38 p.p.), reflexo majoritariamente do ciclo de juros baixos de 2020-2021. Em 73 meses de
histérico, a carteira superou a meta em 38 meses (52,1% do tempo).

7.1 CONSISTENCIA ENTRE SC SEGURO E SC FUTURO

Observa-se aderéncia muito proxima entre os dois fundos em todas as janelas de tempo, coerente
com o fato de ambos seguirem, substancialmente, a mesma politica de alocagédo (Renda Fixa DI e
titulos publicos).
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RESULTADOS 2025

DECOMPOSICAO POR CLASSE DE ATIVOS 08

A carteira do IPREV/SC manteve, durante todo o exercicio de 2025, 100% dos recursos em Renda Fixa, sem
posicdo em Renda Variavel, Investimentos Estruturados, Fundos Imobiliarios ou Investimentos no Exterior.

CLASSE /| SEGMENTO ENQUADRAMENTO ZDA?Q‘:'EIRA CONTRIBUIGAO
E:r;?kc:)z; 00% Titulos Art. 791, "b" 96,86% zziiominante — referenciados DI e Tesouro
Fundos de Renda Fixa Art. 7°, 111, "a" 3,14% Complementar — fundo previdenciario de fluxo
Renda Variavel Art. 7°, IV 0,00% Sem exposi¢ao no periodo
Investimentos Estruturados Art. 8° 0,00% Sem exposig¢éo no periodo
Fundos Imobiliarios Art. 9°-A 0,00% Sem exposig¢éo no periodo
Investimentos no Exterior Art. 9°-C 0,00% Sem exposigéo no periodo
8.1 FUNDOS QUE COMPOEM A CARTEIRA
FUNDO GESTOR ENQUADRAMENTO INDEXADOR
BB Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos FI LP Banco do Brasil Art. 7° 1, b CDI
BB Renda Fixa LP Tesouro Selic FIC FI Banco do Brasil Art. 7°, I, b Selic
BB Previdenciario Fluxo Renda Fixa Simples FIC FI Banco do Brasil Art. 7°, 1ll, a CDI

Os trés fundos apresentavam aderéncia ao CDI de 98,46% a 99,93% no més, com destaque para o fundo
BB Referenciado DI Titulos Publicos, que concentra 92,16% dos recursos e apresenta 99,93% de aderéncia
ao indexador.

Ponto de atenc¢ao para 2026: conforme discutido em maio e junho de 2025, a manutengéo da alocagao 100%
pos-fixada devera ser reavaliada com o inicio do ciclo de flexibilizagdo monetaria esperado para 2026, quando
podera ser vantajosa migragao gradual para titulos com marcagéo na curva (Capitulos 12 e 13).
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PORTFOLIO

ESTRUTURA DA CARTEIRA E ALOCACAO 09

9.1 SC SEGURO VS. SC FUTURO — PARTICIPAGAO DO SC FUTURO NO TOTAL

15,1%
FEV MAI SET NOV DEZ

DATA.BASE SC SEGURO (R$ SC FUTURO (R$ CONSOLIDADO (R$ % FUTURO NO

MI) mI) mI) TOTAL
Fevereiro/2025 746,04 12,74 758,79 1,7%
Maio/2025 664,59 35,66 700,25 5,1%
Setembro/2025 634,35 72,74 707,28 10,3%
Novembro/2025 595,14 93,08 688,21 13,5%
Dezembro/2025 638,90 113,58 752,48 15,1%

9.2 ALOCACAO POR ARTIGO — POSICAO MAIS RECENTE (30/01/2026)

FUNDO ART. 7° 1, B (TiT. PUBLICOS) ART. 7° IIl, A (RENDA FIXA) TOTAL
SC Seguro 96,26% 3,74% 100,00%
SC Futuro 99,96% 0,04% 100,00%
Consolidado 96,86% 3,14% 100,00%

O SC Futuro mantém alocacao praticamente integral (99,96%) em titulos publicos, coerente com a orientagéo do
Comité. O SC Seguro mantém parcela um pouco maior (3,74%) no fundo previdenciario de fluxo, para gestéo de
caixa de curtissimo prazo.
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GOVERNANCA

ENQUADRAMENTO CMN 4.963/2021 E PRO-GESTAO

NIiVEL IV 10

10.1 LIMITES DE ALOCAGAO — PRO-GESTAO NIVEL IV

ARTIGO / SEGMENTO MIiNIMO OBJETIVO MAXIMO (NIiVEL IV) LIMITE LEGAL POSIGAO ATUAL
Art. 7°, 1, b — Titulos Publicos 0,00% 20,09% 100,00% 100,00% 96,86%
Art. 7°, Ill, a — Renda Fixa 0,00% 2,00% 60,00% 80,00% 3,14%

A carteira encontra-se integralmente dentro dos limites regulamentares, com folga consideravel em relagédo aos

limites maximos — o que confere flexibilidade para eventuais realocagdes taticas sem risco de desenquadramento.

10.2 O QUE EXIGE O NIiVEL IV DO PRO-GESTAO

O IPREV/SC aderiu ao programa em 2021 (Nivel Il), evoluindo em 2025 ao Nivel IV — a certificagdo maxima, que
exige, entre outros pontos:

Comité de investimentos formalmente constituido, com atas publicas (ao menos onze reunides em 2025)
Segregacao de fungdes entre front, middle e back office, e entre gestao e controle de riscos

Relatérios de Gestédo de Riscos e Diligéncias, com aprovagao mensal do Comité

Auditorias anuais por certificadoras credenciadas (2025: ICQ Brasil)

Capacitagao técnica de servidores e educagao previdenciaria dos segurados

10.3 CONCENTRAGAO POR EMISSOR E GESTOR

FUNDO % DA CARTEIRA % DO PL DO FUNDO
BB Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos FI LP 92,16% 1,58%
BB Previdenciario Fluxo Renda Fixa Simples FIC FI 3,14% 0,42%
BB Renda Fixa LP Tesouro Selic FIC FI 4,70% 0,21%

Recomendagédo de governanga: a concentragdo de 100% dos recursos em um Unico gestor/administrador — Banco do Brasil —
€ ponto que a diretoria pode avaliar para diversificagéo futura (Capitulo 13).
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GESTAO DE RISCO

RISCO E PERFIL DE LIQUIDEZ 1 1

11.1INDICADORES DE RISCO DE MERCADO

VOLATILIDADE VAR (21 DIAS, iINDICE DE
CARTEIRA VAR EM R$
ANUALIZADA 95%) SHARPE
Consolidado 0,01% 0,40% i 0,53
e s 3.110.455,34 ’
SC Seguro 0,01% 0,40% R$ 2.589.248,52 -0,60
SC Futuro 0,01% 0,41% R$ 521.487,39 -0,20

O VaR indica que, em 21 dias Uteis e 95% de confianca, a perda maxima esperada para a carteira consolidada é de
~0,40% do patriménio. O indice de Sharpe negativo em todos os fundos ndo decorre de retorno insuficiente, mas da
metodologia que compara a carteira contra um ativo livre de risco (CDI) de volatilidade extremamente baixa.

11.2 DURATION E PRAZO DOS ATIVOS 11.3 PERFILDE LIQUIDEZ
Diretriz de manutengao de fundos com duration de até 5 FAIXA DE % MiNIMO
anos, priorizando fundos DI e titulos indexados a LIQUIDEZ CARTEIRA REGULAMENTAR
Selic/CDI — baixissima sensibilidade a variagdes de
juros, especialmente relevante para o SC Seguro. 0a 30 dias 100.00% 10.00%

(inclui D+0) ’ '

31 a 365 dias 0,00% 20,00%

Acima de 365

. 0,00% 20,00%
dias

A liquidez integral em D+0 é particularmente relevante para o SC Seguro, refletindo escolha deliberada do Comité de
priorizar seguranca e disponibilidade de caixa em detrimento de eventual ganho marginal de fundos de maior prazo
— tema aprofundado no capitulo seguinte.
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GOVERNANCA

GESTAO DE ATIVOS E PASSIVOS (ALM) E

GOVERNANCA

12

12.1 ESTUDO DE ALM

Na reunido de margo de 2025, o Comité deliberou, por unanimidade, (i) verificar condigées para aquisi¢céo de titulos

com marcagao na curva ("buy and hold") e (ii) realizar um Estudo de ALM para compatibilizar a duration dos ativos

com o fluxo futuro de beneficios de ambos os fundos.

12.2 GOVERNANCA E ESTRUTURA DE DECISAO

As decisdes sdo tomadas pelo Comité de Investimentos, composto por membros titulares — Yuri Carioni Engelke,

Jean Jacques Dressel Braun, Saulo Rodolfo Vidal, Aliceana de Andrade Graciosa e Abelardo Osni Rocha Junior —

com participagao recorrente do Presidente do IPREV/SC, Mauro Luiz de Oliveira, e de representante da consultoria
(LDB/i9 Advisory). O Comité reuniu-se no minimo onze vezes em 2025.

12.3 RISCOS MONITORADOS

RISCO DE MERCADO

Monitorado via volatilidade, VaR e duration — niveis
baixos durante todo o ano.

RISCO DE CREDITO/CONCENTRAGAO

Maximo de 1,58% do PL em um Unico veiculo; 100%
Banco do Brasil (ponto de atencdo).
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RISCO DE LIQUIDEZ

Analise de faixas de liquidez — 100% dos recursos
em D+0 durante o exercicio.

RISCO ATUARIAL/ALM

Objeto do Estudo de ALM iniciado em 2025, alinhando
duration dos ativos ao passivo.
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PROXIMOS PASSOS

RECOMENDACOES DA CONSULTORIAE DO

COMITE 13

13.1 Manutencgao da estratégia conservadora no curto prazo. Enquanto a Selic permanecer elevada, o
Comité recomenda manter a alocagao predominante em fundos DI e titulos pds-fixados, estratégia que ja
superou a meta atuarial com folga (+5,65 p.p. em 2025).

13.2 Direcionamento de novos aportes — SC Futuro. Novos aportes devem ser direcionados
preferencialmente ao BB Referenciado DI Titulos Publicos FI LP ou ao BB Tesouro Selic FIC FI, conforme
disponibilidade frente ao valor minimo de cada regulamento.

13.3 Conclusao do Estudo de ALM. Priorizar a conclusédo do estudo iniciado em 2025 para subsidiar, com
base técnica, eventual direcionamento de parte dos recursos do SC Futuro a titulos com marcacao
na curva.

13.4 Reavaliagado de fundos IMA-B / IRF-M. A autorizagdo mantida desde meados de 2025 deve ser
reavaliada a luz da evolugéo das curvas de juros e do inicio do ciclo de cortes da Selic.

13.5 Diversificagdo de gestores/administradores. Avaliar, como boa pratica de governanca, a viabilidade de
diversificagdo gradual entre mais de uma instituicao financeira, reduzindo a concentragédo atual no Banco
do Brasil.

13.6 Continuidade do acompanhamento de riscos. Manter a rotina mensal de elaboragéo e aprovagao do
Relatorio de Gestédo de Riscos e de Diligéncias, como parte das exigéncias de manutengéo da
certificacdo Pré-Gestao Nivel IV.
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ENCERRAMENTO

CONCLUSAO E PARECER DA GESTAO 14

O exercicio de 2025 consolidou-se como um ano de resultados financeiros expressivos e de amadurecimento
institucional para o Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina. A rentabilidade consolidada de
14,22%, frente a uma meta atuarial de 8,57%, superou o objetivo de longo prazo em 5,65 pontos percentuais,
com risco baixo (VaR de 0,40% e volatilidade minima), 100% de liquidez em D+0 e integral enquadramento
na Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

O ano também marcou a transi¢ao estrutural entre os dois fundos administrados: o crescimento acelerado
do SC Futuro (de R$ 12,7 mi para R$ 113,6 mi) evidencia o avango da segregagéo de massa, enquanto o
SC Seguro seguiu cumprindo sua fungéo de garantir o pagamento de beneficios aos segurados do regime

em extingao.

Do ponto de vista de governanga, a conquista do Nivel IV do Pré-Gestao RPPS — certificagdo maxima do
Ministério da Previdéncia Social — representa o principal marco institucional do ano, colocando o IPREV/SC
entre os RPPS de maior exceléncia em governanga corporativa, controles internos e educagéo previdenciaria

do pais.

PARECER TECNICO

Com base nos resultados apresentados, a gestao avalia que a politica de investimentos foi executada
de forma consistente, prudente e integralmente aderente a legislagdo e a Politica de Investimentos

vigente, tendo cumprido — e superado — os objetivos atuariais estabelecidos para o exercicio
de 2025.

Mauro Luiz de Oliveira Yuri Carioni Engelke
Presidente do IPREV/SC Diretor de Investimentos do IPREV/SC

Floriandpolis, Santa Catarina — Fevereiro de 2026.
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