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ESTADO DE SANTA CATARINA F?s'. ,
SECRETARIA DE ESTADO DA ADMINISTRACAQ Ritbrirz, _J
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA ' o
|PREV DIRETORIA DE GESTAO DE RECURSOS PREVIDENCIARIOS

COMUNICACAO INTERNA N°. 009/2018

Senhor Presidente,

Cumprimentando-o cordialmente, vimos através desta, levar ao conhecimento
de Vossa Senhoria o relatério da Politica de Investimentos para o ano de 2019,
para analise e alteragdes, se assim o for necessario.

Igualmente, pedimos que apds andlise de Vossa Senhoria seja solicitado ao
Presidente do Conselho de Administracdo do RPPS/SC e todos os conselheiros
uma sessio ordindria ou extraordindria para aprovacdo da Politica de
Investimentos. Apds a aprovacio, se faz necessdria a assinatura da referida
politica.

Ressaltamos que no final de outubro/2018, em cumprimento ao calenddrio
estabelecido pela Secretaria da Previdéncia Social, temos que enviar os
Demonstrativos da Politica de Investimentos - DPIN. A ndo observincia deste
prazo implicard no bloqueio do nosso CRP (Certificado de Regularidade
Previdencidria), razdo pela qual sugerimos que esta reunifo do Conselho seja
realizada até o dia 15/10/2018.

Certos de sua atencgdo agradecemos antecipadamente e colocamo-nos a
disposi¢do para quaisquer esclarecimentos.

Atenciosamente,

José Natal Pereira
Diretor DGRP
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1. Apresentagdo, Objetivos e Vigéncia.

O Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina — (IPREV) é uma autarquia criada em 11 de dezembro de
1962 pela Lei n® 3.180, CNPJ 83.882.498/0001-90, vinculada & Secretaria de Estado da Administragdo na forma
da Lei Complementar n® 381 de 07 de mailo de 2007, e que passou a denominar-se IPREV conforme a Lei
Complementar n° 412 de 26 de junho de 2008, mantendo a personalidade juridica prdpria e autonomia
administrativa, patrimonial e financeira, tendo por finalidade a Politica de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Estado de Santa Catarina.

Segundo a Lei Complementar n? 412, o IPREV é o Gestor Unico do Regime Préprio de Previdéncia Social do
Estado de Santa Catarina — RPPS, sendo composto por todos os servidores ativos, inativos e pensionistas
vinculados ao Estado de Santa Catarina. Os entes patrocinadores sdo: o Poder Executive; o Tribunal de Justiga
(TJSC}; o Poder Legislativo (ALESC); o Tribunal de Contas do Estado de Santa Catarina (TCE) e o Ministério Publico
do Estado de Santa Catarina (MPE).

A Politica de Investimentos € o documento dque estabelece as diretrizes para a aplicacdo dos recursos
previdencidrios da autarquia no mercado financeiro, estando presentes as condicdes de: seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, tendo como objetivo maior o equilibrio econdmico-financeiro
e atuarial entre seus ativos (direitos) e passivos {obrigacdes).

Este documento tem como finalidade orientar os investimentos que deverdo ser efetuados no ano de 2019,
tendo como referéncia os limites estabelecidos na legisiagiio vigente, observando principalmente as
provenientes do Conselho Monetdrio Nacional (CMN) e Ministério da Previdéncia Social (MPS).

A vigéncia da Politica de Investimentos compreende o periodo entre 12 de janeiro de 2019 a 31 de dezembro de
20189, podendo ser revisada a qualquer momento, visando adequagdo ao cenario econdmico, ou decorrente das

alteracbes legais. As revisbes deverdo ser aprovadas pelo Conselho de Administracdo do IPREV.
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2. Parametros Gerais

2.1. Principios de Governanga
O instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina — IPREV tem como compromisso fundamental a
adogdo de boas praticas de governanga corporativa, norteadas na competéncia técnica e na
observéncia dos principios éticos na gest&o dos recursos financeiros.
Os principios de Governanca fundamentam todo o processo de tomada de decis3o relativa aos investimentos do
RPPS/SC, sendo referéncia no controle, balizamento, maximizacdo de resultado, mitigacdo de riscos e
transparéncia na gestdo dos recursos da instituigdo.
Esta Politica de Investimentos tem como principais premissas:
I. Conformidade com a legislagdo e normatizagBes vigentes;
Il.  Equilibrio Financeiro e Atuarial do Instituto 3 longo prazo;
lil. Divulgacdo e Transparéncia;
IV. Identificacdo e Defini¢Bes de Responsabilidades;
V. Qualificagdo dos Profissionais da Area de Investimentos;
VI, Monitoramento e Gestdo de Riscos Financeiros e Ndo-Financeiros;
VIl.  Avaliac8o Periddica e Prestacio de Contas.

VIil.  Estabelecimento de pardmetros, normas e exigéncias aos prestadores de servico na area de

investimentos.

2.2. Responsavel Técnico

De conformidade com as Resolucdes CMN 3922/10 e CMN 4604/17, conjuntamente com a Portaria MPAS 440,
de 09 de outubro 2013 e Legislagdo aplicavel o Regime Préprio de Previdéncia Social deve possuir um gestor
certificado junto a entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no Mercado Brasileiro de

Capitais. O gestor tecnicamente qualificado é o Sr. Pedro Francisco Garcia, gerente de investimentos do IPREV.

2.3. Comité de Investimentos
Em conformidade com a Portaria MPS 440/13 o RPPS manterd Comité de Investimentos dos recursos. O Comité
de Investimentos é érgdo deliberativo na formulagdo, discussio e recomendacio na elaboragdo da politica de

investimentos e na aplicac8o dos recursos do RPPS/SC.
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O Comité de Investimentos reunir-se-a mensalmente e extraordinariamente por convocacdo do Diretor de
Recursos Previdencidrios, ou no impedimento deste, pelo Gerente de Investimentos a fim de analisar os
investimentos do més anterior e sugerir eventuais alteraces para 0 més seguinte ou restante do exercicio. A
maioria dos membros do Comitd deverd possuir certificagdo junto 3 entidade auténoma de reconhecida

capacidade técnica e difusdo no Mercado Brasileiro de Capitais.

2.4. Modelo de Gestao

A aplicacio dos recursos serd gerida pelo IPREV, no modelo de Gestdo Prépria, conforme art. n? 15, da
Resolugdo CMN n2 3.922/2010 e da Resolucio CMN n2 4.604/2017. A decisdo sobre alocagdo dos recursos cabe
a Diretoria de Gestdo de Recursos Previdenciarios em conjunto com o Comité de Investimentos, criado pela

Portaria IPREV n2 35/2011, de 12 de abril de 2011 e altera¢Bes posteriores.

2.5, Estratégia de Alocagio

A estratégia de alocacio dos recursos do RPPS ficaré restrita aos produtos ofertados pelo Banco do Brasil $/A,
uma vez que, devem se ohservar 3s cldusulas do Contrato de Exclusividade n® 023/2015 de 2 de dezembro de
2015, celebrado entre o governo do Estado de Santa Catarina e aquela instituicdo financeira. Casos durante o
ano de 2019 ocorram altera¢des contratuais possibilitando a abertura a outros Gestores Financeiros, o IPREV
efetuard selec8o de gestores dentro de critérios estabelecidos pela Diretoria de Gestdo de Recursos

Previdenciérios — DGES e Comité de Investimentos, observando a legislagio vigente.

2.6. Da Rentabilidade

Com advento da Lei Complementar 662/2015 e a conseqiiente extincio do Fundo Previdencidrio preconizado no
Art. 11 do citado Diploma Legal, cujos recursos reverteram-se ao Fundo Financeiro, o qual, conforme preceitua
o Art.92 da mesma L.C, fica estruturado em regime de reparticdio simples. Assim sendo, os recursos devem

possuir como foco a baixa volatilidade e alta liquidez, buscando preservar o valor da moeda no tempo.
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IPCA ,11% 4,10%
IPC-FIPE 2,74% 4,50%
IGP-M 8,26% 4.50%

Produto Interno Bruto (% de cresamento)

Taxa Cambial (RS/USS f|m do periodo) 3,70 3,70
Balanga Comercial (USS BilhBes) 58,00 49,30
Conta Corrente (USS$ Bilhdes) -18,15 -32,00

Produgdo Industrial (% de crescimento}

Meta Selic (% a0 ano no fim do periodo)

54,25

6,50

3

acumulado dos uitimos 12 meses.
2

2018 — Fechamento dos indices conforme projegio divulgada pelo BOLETIM FOCUS divuigado pelo BACEN com

2019 — Projegio de resultado dos indicadores para o periodo de 12 meses a frente conforme BOLETIM FOCUS
divulgado pelo BACEN ¢m junho de 2018.
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3.2 Rentabilidades em 2018

Quadro 2

Principais Indicadores de Investimentos em 2018

Certificado de Depdsito Taxa Média Diaria dos Depdsitos
- CDl 3,73 B3
Interbancdrio Interfinanceiros (D) na Cetip

indice de Mercado Anbima S Carteira de Titulos Pablicos
IMA-B 3,8160 Anbima
Série B Indexados ao IPCA {NTN-8)

. Cartelra de Titulos Piblicos
Indice de Mercado Constante

IDKA 2 4,8041 Anbima Indexados ao IPCA com prazo médio
Anbima

de 2 anos

, BM&F Agdes mais Negociadas
Indice Bovespa Ibovespa 5,21%
Bovespa na BM&F Bovespa

META ATUARIAL - 2,85 IPREV
(IPCA)

3 Dados utjlizados tendo como base os altimos sete meses {Janeiro de 2018 a Julho de 2018).
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4. Diretriz da Gestdo de Ativos

4.1 Gestdo Propria
A gestdo propria é realizada por meio de alocagtes recomendas pela Diretoria de Gest3o de Recursos
Previdenciarios em conjunto com o Comité de investimentos. Os recursos sdo alocados nos fundos do Banco do

Brasil conforme estratégia definida pelo referido comité.

4.,1.1 Procedimentos QOperacionais

Na aplicacdo dos recursos o IPREV deverd observar as informagdes divulgadas, diariamente, por
entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difus3o de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacdo como referéncia em negociacdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento de cada operac¢io ou negociacdo relativa aos investimentos®.

5. Segmento de Aplicag3do e Limites

A alocac@io dos recursos do IPREV segue as limitagBes estabelecidas pela ResolugBo CMN n° 3.922 de 27 de
novembro de 2010, e alteragdes n® 4.392 de 19 de dezembro de 2014 e n® 4.604 de 19 de outubro de 2017, sdo
restritas aos segmentos de Renda Fixa e Imodveis, conforme o Quadro 03 a seguir. Sendo que para fins de

cOmputo dos limites definidos na Resolugdo, ndo sdo consideradas as aplicacdes no segmento de imdveis”.

Conforme o Art. 16 2 da Resolucdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010;
Conforme o Art. 6 ¢ da Resolugdo CMN n, 3922/10 de 25 de novembro de 2010;
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5.1. Limites de Atocagdo no segmento de Renda Fixa

O quadro 03 apresenta os limites de alocacdio em Renda Fixa pelo IPREV para o exercicio 2019.

Quadro 3

Limites de Alocagdo do IPREV

Titulos de emissdo do Tesouro Naciona reglstrados no SEL!C (Tesouro

I-a 100,0 % 0,0% 100,0 %
Direto).

Cotas de Fundos de Investimentos em condominio aberto com carteiras
representadas exclusivamente por Titulos de emissio do Tesouro
Nacional registrados no SELIC e Politica de Investimentos com
compromisso de buscar o retorne de um dos subindices do Indice de I-b 100,0 % 0,0% 100,0 %
Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragfio Constante Anbima
(IDkA), com excegdo de qualquer subindice atrelado & taxa de juros de

um dia.

Operagdes Compromissadas, lastreadas exclusivamente em Titulos de
I 15,0% 0,0% 15,00%
emissdo do Tesouro Nacional registrados no SELIC.

Cotas de Fundos de Investimento classificados como Renda Fixa ou como
referenciados em Indicadores de desempenho de Renda Fixa, com
denominagdo que ndo contenha a expressdo “crédito privado”,
constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de

ifl-a 80,0% 0,0% 80,0%
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno_de um dos

subindices do indice de Mercado Anbima {IMA) ou do indice de Dufagéo

Constante Anbima {IDkA}, com excegdo de qualquer subindice atrelado a

taxa de juros de um dia.

Cotas de fundos de indice de renda fixa cujas carteiras sejam compostas
por ativos financeiros de buscam refletir as variagGes e rentabilidade dos{ Ill-b 80,0% 0,0% 80,0 %

subindices de Mercado Anbima ou do indice de Duragdo Constante

Rua Visconde de Ouro Preto, 291 - Centro - Floriandpolis - SC - CEP 88020-040 - Fone: (48) 3229 2600 9
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Anbima (IDkA), com excegdo de qualquer subindice atrelado 4 taxa de

juros de um dia.

Cotas de Fundos de Investimento classificados como Renda Fixa ou como

referenciados em indicadores de desempenho de Renda Fixa, cuja
IV-a 40,0 % 0,0% 40,0 %
denominagdo ndo contenha a expressdo “crédito privado”, constituidos

sob a forma de condominio aberto; (CDI).

Cotas de fundos de indice cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busgquem refletir as variagGes e rentabilidades de indices| IV-b 40,0 % 0,0% 40,0 %

de referencia de renda fixa.

Depdsitos de poupanca em instituigdo financeira considerada como de

baixo risco de crédito pelos responsdveis pela gestio de recursos do
regime proprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, V-a 20,0% 0,0% 20,0%
em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em

funcicnamento no Pais.

Letras Imobiliarias Garantidas. V-b 20,0 % 0,0% 20,0%

Em cotas de classe sénior de Fundos de Investimentos em direitos

L ) Vi 15,0 % 0,0% 0,0%
creditdrios em condominio aberto.
Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios em
condominic fechado; ou, Cotas de Fundos de Investimentos de Renda
Vil 50% 0,0% 5,0%

Fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de Renda

Fixa ¢/ denominacéo “Crédito Privado”,

5.2, Limites relacionados as aplicagbes com Risco de Crédito

I. As aplicaces que o IPREV realizar em fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento que sejam:

a. Classificados como Renda Fixa ou como Referenciados em indicadores de desempenho de

Renda Fixa, sendo constituidos sob a forma de condominio aberto e que a politica de

investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de
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Mercado Anbima {IMA) ou do Indice de Dura¢do Constante Anbima (IDkA), com excecdo de
qualquer subindices atrelado a taxa de juros de um dia®;

b. Classificados como Renda Fixa ou como Referenciada em indicadores de desempenho de Renda
Fixa, sendo constituidos sob a forma de condominio aberto-;

¢. Classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda

fixa que contenham em sua denominacdo a expressdo “crédito privado” ’.

6. Consideragdes Finais

O IPREV ira disponibilizar aos seus segurados e pensionistas as informacgdes contidas na Politica de
Investimentos e suas revisbes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovagio®.

O processo de elaboragdo, revisdo e acompanhamento da Poiitica de Investimentos é de responsabilidade da
Diretoria de Gestdo de Recursos Previdenciarios do IPREV, que mantera toda documentagdo pertinente 3
disposicdo do Ministério da Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado de Santa Catarina, aos

representantes dos entes patrocinadores e aos segurados do IPREV,

Floriandpolis, 28 junho de 2018.

d Conforme o Art. 7° inciso Il da Resolugiio CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010; E alteragdes da Resolugio N°

4 ,392/14 de 19 de novembro de 2014.

Conforme o Art. 7° inciso VIl alinea “b” da Resolugdo CMN n. 3922/10 de 25 de novembro de 2010; E alteragdes da Resolugdo
N 4.392/14 de 19 de novembro de 2014;

Conforme o inciso VIl do Art. 2° da Portaria MPS n® 345, de 28 de Dezembro de 2009.
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