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1 Introdugao

O Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina - IPREV/SC -, é constituido na forma
da legislacdo pertinente em vigor, com carater ndo econdmico e sem fins lucrativos, com
autonomia administrativa e financeira. Sua fungao é administrar e executar a previdéncia social
dos servidores, conforme estabelece a Lei a Lei Complementar 412, de 26 de junho de 2008 e a
Resolugdo CMN n? 4.963/2021, que contém as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores
do plano de beneficio administrado pelo Regime Proprio de Previdéncia Social dos Servidores do
Estado de Santa Catarina. A presente Politica de Investimentos (P.l.) foi discutida e aprovada pelo

Conselho Administrativo do IPREV/SC na reunido ordindria n? 129, que ocorreu em 14/11/2023.

2 Definigoes

Ente Federativo: Estado de Santa Catarina

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina / IPREV/SC
CNPJ: 83.882.498/0001-90

Meta de Retorno Esperada: INPC + 4,50% a.a.

Categoria do Investidor: Qualificado

3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos
buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes
ao equilibrio entre ativos e passivos do IPREV/SC, bem como procuram evitar a exposi¢cdo
excessiva a riscos através de critérios estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 01 de janeiro de 2024. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elabora¢cdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de
janeiro a dezembro de 2024.

O referido documento estd de acordo com a Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Portaria
MTP n? 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicacbes dos recursos financeiros dos Regimes

Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, bem
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como estabelece os parametros minimos para as aloca¢des de recursos e limites utilizados, sejam
eles de concentracdo por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestdo a ser utilizado; a
meta de rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicdes constantes na
Resolugcdo CMN n? 4.963/2021 e na Portaria MTP n? 1.467/2022.

Em havendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus
procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou
exposicdo desnecessaria a riscos, conforme definicbes constantes na Resolugdgo CMN n¢?
4.963/2021 e na Portaria MTP n2 1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano
de adequacdo, com critérios e prazos para a sua execuc¢do, sempre com o objetivo de preservar os
interesses do IPREV/SC, desde que este plano ndo seja contrario ao arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicdes
transitorias da nova legislacdo for excedido, o IPREV/SC deverd comunicar oficialmente a

Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

4 Gestdo Previdencidria (Pré Gestao)

A adocdo das melhores praticas de Gestdao Previdencidria, de acordo com a Portaria MTP
n? 1.467/2022 e o Manual do Pro-Gestdo versdo 3.4/22, tem por objetivo incentivar o IPREV/SC a
adotar melhores praticas de gestdo previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus
ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal
adocdo garantird que os envolvidos no processo decisério de alocacdo dos recursos garantidores
cumpram seus codigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou
guebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboragdo da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para aprovagao ao Conselho de
Administracdo, o agente superior nas definicbes das politicas e das estratégias gerais da
Instituicao.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as

diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos garantidores correspondentes as reservas
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técnicas, fundos e provisdes, sob a administracdo deste IPREV/SC, visando atingir e preservar o
equilibrio financeiro e atuarial, e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdao complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste

documento.

5 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n? 1.467/2022, especificamente a Sec¢do | do Capitulo VI,
combinado com a o Decreto Estadual 32, de 4 de fevereiro de 2015, o Comité de Investimento do
IPREV/SC é constituido por 5 (cinco) membros, indicados e nomeados pelo presidente do IPREV,
sendo 4 (quatro) servidores do quadro permanente mais o Diretor de Administragdo, possuindo
carater consultivo. O Diretor de Administracdo é o Presidente do Comité e Gestor dor Recursos do
RPPS/SC frente & Secretaria de Previdéncia/MTP.

O fato de em sua composicdo estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas
permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela execucdo desta Politica de Investimento e
realizar recomendacodes junto ao Gestor de Investimentos e ao Conselho de Administracdao. Neste
colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisées mais complexas
ou de volumes mais representativos.

O comité de investimento é formado por 05 membros. A maioria dos membros do comité

sao certificados conforme disposto a seguir:

Membros Certificados Data de Vencimento da
Tipo de Certificagao Certificacao
Profissional
Certificagdo Profissional ANBIMA Saulo Rodolfo Vidal 29/09/2024
CPA-10
Certificagdo ICSS Yuri Carioni Engelke 08/01/2026
Certificacdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia — SPREV Abelardo O. Rocha Junior 13/01/2027
— CP RPPS CGINV | (Presidente)
Certificagdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia — SPREV Jean J. Dressel Braun 13/09/2027
— CP RPPS CGINV |
Sem Certificacdo Aliceana de A. Graciosa L
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6 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a funcdo de auxiliar o IPREV/SC no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicacbes dos
recursos e do confronto do retorno observado vis a vis 0 seu retorno esperado. Essa consultoria
devera ser cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente como consultora de valores
mobilidrios. O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos devera obrigatoriamente
observar as seguintes Clausulas:

6.1 - que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da CVM,
inclusive da INCVM n2 592/2017;

6.2 - que as andlises fornecidas serdo isentas e independentes; e

6.3. - que a contratada ndo percebe remuneracao, direta ou indireta, advinda dos estruturadores
dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao disposto no
Art. 24 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021: Art. 24. Na hipotese de contratagdo objetivando a
prestacdo de servicos relacionados a gestdao dos recursos do regime proprio de previdéncia social:
(...) Il - a contratagdo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente,
em relacdo as aplicagGes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que: a)
ndo recebam qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a
independéncia na prestacdao de servico; b) ndo figurem como emissores dos ativos ou atuem na
originacao e estruturacao dos produtos de investimento.

A empresa contratada, em julho de 2020, pelo IPREV/SC para esta fun¢do é a LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA - EPP, estabelecida na Av. Angélica, 2.503, Conjunto 75, Bairro
Higiendpolis, Sdo Paulo/SP, e-mail: contato@I|dbempresas.com.br, inscrita no CNPJ sob o n®
26.341.935/0001-25, tendo como Sdocio Administrador o Sr. Ronaldo de Oliveira, CPF 271.795.418-
00. Contratualmente a LDB deve prestar ao IPREV/SC servico especializado em consultoria com
sistema eletrénico de gerenciamento da carteira de investimento (em ambiente totalmente via
WEB) no mercado financeiro e de capitais para acompanhar a situacdo da carteira de
investimentos, informando sobre as necessidades dessa, bem como auxiliar o preenchimento das
APR’s conforme diretrizes e orientacdes do MTP. Além de gerar relatdrios periddicos a fim de
auxiliar na tomada de decisdes do Comité de Investimentos. A fiscalizagdo e o acompanhamento

da execucdo do contrato sdo feitos pela Gerencia de Administracdo e Finangas do IPREV/SC.
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7 Modelo de Gestao

A gestdo das aplicagGes dos recursos do IPREV/SC, de acordo com o Artigo 95, da Portaria
MTP n? 1.467/2022, sera propria, ou seja, o IPREV/SC realizard diretamente a execuc¢do de sua
Politica de Investimentos, decidindo sobre as aloca¢cbes dos recursos, respeitando os parametros
da legislacdo vigente, Resolugdo CMN n? 4.963/2021.

Cabe aqui destacar que com o advento da Lei Complementar n2 662/2015 e a conseqiente
extingdo do Fundo Previdencidrio preconizado no art. 11 do citado diploma legal, todos os seus
recursos devem reverter ao Fundo Financeiro, o qual, conforme preceitua o art. 9 da mesma Lei
Complementar, fica estruturado em regime de reparticdo simples. Porém o IPREV/SC ainda faz o
controle dos valores do extinto Fundo Previdenciario de forma separada entre os poderes, por
solicitacdo dos mesmos.

Os cenarios e projecoes econdmicas para o ano de 2024 exigem que o RPPS, a fim de
cumprir com seu objetivo de assegurar a liquidez e a baixa exposigdo aos riscos, atue de maneira
conservadora aproveitando responsavelmente as oportunidades existentes no mercado
financeiro, principalmente no ramo de renda fixa de risco soberano.

Assim, a estratégia de investimento e desinvestimento levard em consideracdo,
principalmente, dois aspectos: o risco e a liquidez.

Na aplicacdo dos recursos, o IPREV/SC devera observar as informacoes divulgadas, por
entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo
de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacdo como referéncia em negocia¢cdes no mercado
financeiro, antes do efetivo fechamento de cada operacdo ou negociacdo relativa aos

investimentos.

8 Segregacao de Massa

O IPREV/SC ndo possui segregacdo de massa do seu plano de beneficios. Entretanto ha um

projeto tramitando para que seja criado um novo fundo capitalizado e havendo segregacao de

massa para a entrada de novos servidores.
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9 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2024 o IPREV/SC prevé que o seu retorno esperado sera no minimo
acrescido de uma taxa de juros de 4,5% a.a.. A escolha do INPC justifica-se devido ser o mesmo
indice de pregos que o Estado utiliza para conceder a reposi¢ao inflacionaria anual do salario dos
beneficiarios, como forma de coeréncia para evitar descasamento entre o crescimento do passivo
atuarial e do ativo atuarial. A escolha da taxa de juros real de 4,5% a.a. justifica-se devido ao fato
de ser a mesma que foi utilizada no Relatério de Avaliacdo Atuarial como taxa de juros e desconto
atuarial, que corresponde ao retorno esperado das aplicacdes financeiras de todos os ativos

garantidores do RPPS no horizonte de longo prazo que assegure o equilibrio financeiro e atuarial

do plano previdenciaria.

10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira

de investimento e das obriga¢cGes do plano.

Verificamos que as rentabilidades do IPREV/SC cresceram nos ultimos trés anos as

seguintes taxas, aderentes as metas de rentabilidade:

ANO RENTABILIDADE META DE RENTABILIDADE
2020 4,74 % 7,08 %
2021 0,94 % 11,86 %
2022 9,89 % 7,57 %
2023 (até 31/08/23) 9,36 % 3,98 %

11 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocacdo assim

como os limites legais observados por segmento na data 12/09/2023.
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SEGMENTO LIMITE LEGAL CARTEIRA
RENDA FIXA 100% 98,70 %
RENDA VARIAVEL 30% 1,30 %
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 0%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 0%
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% 0%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5% 0%

12 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A analise e avaliacao das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios atuais
e futuros, contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do IPREV/SC e do ambiente em que
este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades, imposicOes legais e as caracteristicas de suas
obrigacdes, bem como o cendrio macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos:

a. A alocacdo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugdo CMN n?@

4.963/2021 (Artigos 79, 82, 92, 10,11 e 12);

b. Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicacdo em cada segmento;

c. Aselecdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;

d. Os respectivos limites de diversificacdo e concentracdo conforme estabelecidos

Resolucdo CMN n2 4.963/2021, especificamente no item IV do Art. 49, e, na Secédo I,
dos Limites Gerais a Gestdo, em especial a Subsecdo |, dos Limites Gerais (Arts. 13 a

20).

13 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definigdo de um cenario econémico
gue deve levar em consideracdo as possiveis variacdes que os principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim

Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 08/09/2023, que antecede a aprovacdo dessa
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Politica de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de

Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o

resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.

bmommusomst | Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 8 de setembro de 2023
A Aumento ¥ Diminuigio =Estabilidade

2023 2024 2026
Agregado W4 HA1 Comp.  Resp. S dies Resp. Wi4  HE1 _ Comp.  Resp 5 dins Respl Hid  HE1 _ Comp  Resp
semmas semins "gompnnts  # goeis il semanas semmn “Fsemamis o gteis semmns semmns "V semanals

IPCA (variagao %) 4B 49 43 I 1B1 498 @& 18 388 389 A (3} M9 3B 66 3150 350 350=(0) 1AM

-

PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 19 15 264 A (3) L0 2% 54 10 L2 LA M e 8l ' M = @
Cambio (R$/USS) 491 498 500 A () L6 500 47 500 500 502 A4 () L3 54 4 = 50 5T 515W QY 3
Selic (% 2.3) 175 175 1N’ = (5 B IS 5 400 900 50 = {5 15 900 5 = 850 850 B50=(f 100
IGP-M {variacdo %) 349 356 350 A 1) n a8 1 400 400 400 = (17 68 40 0 = 40 400 400 = (M) 5
IPCA Administrados (variacio %) 903 1002 W10 A () 9 W9 3 45 4B 4B - 8 40 1 = 1 1% 1= 5l
Conta corrente (USS bilhaes) 4300 4300 4280 A& (1) 1 M5 M 500 -5020-5000 A (1) W S0 13 = -5L00  -50,00 50,00 = (1) 1
Balanca comercial (USS hilhdes) WO0 7235 MW Y () 31 TAES 16 G000 6000 G000 =@ 1 60 1 A 500 5400 5900 & (3 I
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 8000 8000 3000 = (B) 8 s 13 80,00 3000 BOD0 = (32 o omw 1 = B0.00 8000 E000 = (16 16
Divida liguida do setar pablico (% do PIE) G40 G045 04D W (2) 31 GOLS IS 6195 6395 6330 ¥ (1) I EHW 15 = 6190 GR00 BBOO = () pi]
Resultado primério (% do PI8) 0 LW L0 = (9 42 -l N 40 41 07 =) 0 41 n 'y AW 030 0= b

A A 1

Resultada naminal (% do PIB) 45 745 40

* comportamenta dos indicadores desde o Foous-Relatdrio de Mercado

m 3 230 M 490 680 58 = (1 M 660 M

ressam o

600 58 5T A (B

anteriar; os valores entre parénteses exp imero de semanas em que vem ocormende o dltima comportamentn ** respandentes nos (timos 30 diss *** respandentes nos Gltimos § dias &

e Inflacao (IPCA): Para o final de 2023 e 2024 tivemos a elevagdo das expectativas para

4,93% e para 3,89%.

e SELIC: Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas,

respectivamente, para 11,75% e 9%.

e PIB: Para o final de 2023 tivemos o aumento da expectativa para 2,64%. Para 2024, em

relagdo ao ultimo relatorio, foi elevada para 1,47%.

e (Cambio (Do¢lar/ Real): Para 2023 as expectativas foram aumentadas para R$ 5,00. Enquanto,

para o final 2024 a expectativa elevou para R$ 5,02.

As projecoes do cenario econdmico futuro, sdo uma fonte de informagbes com grande
potencial de afetar o retorno dos investimentos em diversas dreas, em razao das variacdes
esperadas para os principais indicadores macroeconémicos. Entretanto, além de identificar as
expectativas do mercado, torna-se necessario a atencdo aos principais acontecimentos ja
ocorridos, uma vez que eles ainda podem impactar a economia, trazendo risco a expectativa do
mercado.

Em linhas gerais, no ano de 2023, observamos a continuidade do conflito entre Russia e
Ucrania, a morosidade na recuperacao da pujante economia Chinesa, bem como a crise bancaria
no inicio deste ano.

Segundo o COPOM ambiente externo mostra-se incerto, com alguma desinflagdo sendo
observada, mas com alguns componentes ainda elevados, desaceleracao gradual da atividade e

resiliéncia nos mercados de trabalho de diversos paises. Os bancos centrais continuam a promover

20

— Pa&g. 10 de 19 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00006133/2023 e o c6digo 57MCI57U.



a convergéncia das taxas de inflacdo para suas metas, dando continuidade a seus ciclos de aperto
monetdrio e sinalizando um prolongado periodo de juros elevados para combater as pressoes
inflacionarias.

No ambito domeéstico, o conjunto de indicadores recentes sugere um cendrio de
desaceleragdo gradual da atividade. A parte o forte desempenho da agricultura, de modo geral,
observa-se alguma retracdo no setor de comércio, estabilidade na industria e certa acomodacdo
no setor de servigos, apds ritmo mais forte nos trimestres anteriores. O mercado de trabalho
segue resiliente, mas com alguma moderagao na margem

A inflagdo ao consumidor segue com uma dinamica corrente mais benigna, em particular
nos componentes referentes a bens industriais e alimentos. Os componentes mais sensiveis ao
ciclo econémico e a politica monetaria, que possuem maior inércia inflacionaria, apresentaram
gueda, mas mantém-se acima da meta para a inflagao.

Aguele Comité considera necessario perseverar com uma politica monetaria contracionista
até que se consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também a ancoragem das
expectativas em torno de suas metas

Assim, objetivando o alinhamento com o cendrio e perspectivas econbmicas acima
apresentadas, bem como a maximizacdo da rentabilidade combinada com uma estratégia que
proteja contra a volatilidade dos mercados, acredita-se que, frente a previsdao da continuidade de
patamares elevados dos juros em 2024, a melhor estratégia é continuar alocando recursos

prioritariamente em fundos de Titulos Publicos e Renda Fixa.

14 Alocagao Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocagdo objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolucgdo CMN n? 4.963/2021. Essa alocagdo tem como intuito
determinar a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.
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) Limite Limite | Alocacdo |Alocagdo| Limite | Mivel
Enquadramento Tipo de Ativo % i i, i T i
Legislagao | Inferior Atual | Objetivo| Superior] I
Art. 78,1, "a" Titulos Pablicos 1003 0% 100%
Art. 78,1, "b" Fundas 100% Titulos Publicos 1003 0% B2.BT% B5% 100%
Art. 78,1, "c" Fundas de indice 100% Titulos Piblicos 1003 0% 100%
Art, 75,11 Operagdes Compromissadas 5% {153 5%
Art. 78, 101, "a" Fundos Renda Fixa bl 0% 15,83 13% B0 T0%
Art. 72, 11, "b" Fundos de indice Renda Fixa bl 0% B0 T0%
Art. 78, 1V Ativos de Renda Fixa (Inst. Finananceira) 20% 0% 20%
Art, 75V, "a" Cota S&nior de FIDC 5% 0% 5% 10%
Art, 72, W, "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privada” 5% 0 5% 10%
Art, T2, W, """ Fundo de Deb&ntures Incentivadas 5% (154 5% 10%
Art. 82,1 Fundos de Actes 30% 0% 1.30% 2% 30% 405
Art, 32,11 Fundos de indice de Acdes o 30% 0% 30% 40
Art, 9%, | Renda Fixa - Divida Externa 1096 (19 109
Art. 92, 11 Fundos de Investimento no Exterior 109 1096 0% 10%
Art. 98, 111 Fundos de Agdes - BDR Nivel | 10% 0% 10%
Art. 10,1 Fundos Multimercados 10% 15 10%:
Art. 10, 11 Fundo de Participacdo 15% 5% 159 5%
Art. 10, 11 Fundos de Actes - Mercado de Acesso 5% (179 5%
Art, 11 Fundo de Investimento Imobiliario 5% 5% (154 5% 10%
Art. 12,11 Empréstimos Consignado - Com Pro Gestadg 10% 0% 10%

A alocagao objetivo foi definida considerando o cendrio macroecondmico, as expectativas
de mercado vigentes quando da elaboracdo deste documento, conforme ja descrito no item 13,

bem como em consonéancia as caracteristicas inerentes a carteira do IPREV/SC.

15 Apregamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos

quais o IPREV/SC aplica seus recursos devem estar de acordo com os critérios recomendados pela

CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e Portaria MTP n2 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo IPREV/SC

sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de

apregamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacBes sejam realizadas através de plataformas

eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior

proximidade do valor real de mercado.
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No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federais, é de fundamental importancia que
no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos precos unitarios (P.U.)
divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a compra em plataformas
eletrénicas e conseqlientemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do IPREV/SC no SELIC
(Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do
critério contabil que o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou sera marcado a mercado, ou
serd marcado na curva, pela sua taxa de aquisicdo. Da mesma maneira, os ativos financeiros
emitidos com obrigacdo ou coobrigacdo de instituicoes financeiras permitidas deverdo possuir seu

registro junto ao CETIP e também o critério contabil que este titulo sera registrado.

16 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Portaria MTP n®
1.467/2022, este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de
risco dos investimentos. O objetivo deste tépico é demonstrar a andlise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,
controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos

de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizacdo e sistémico.

16.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do cdlculo do VaR (Value at
Risk) por cota, que estima, com base nos dados histdricos de volatilidade dos ativos presentes na
carteira analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
calculo do VaR por cota, com o objetivo do IPREV/SC controlar a volatilidade da cota do plano de

beneficios.
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O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

16.2 Risco de Crédito

16.2.1Abordagem Qualitativa

O IPREV/SC utilizara para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados

de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagGes,
serd considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis
e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima

apresentada na tabela a seguir.
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PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard &
brA- brA- brA-
Poors
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao

enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,

conforme definido na Resolugdo CMN n? 4.963/2021, desde que observadas as seguintes

condigdes:

a.

Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacdo
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo
e nao poderao ser objeto de investimento;

Caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
serd considerada como classificagdao de risco de crédito a classificagdo dos ativos
semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites
legais;

O enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificacao
da aderéncia das aplicagOes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também

serd verificado o rating de Gestdo de cada um deles.

16.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes

(Passivo);
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B. Possibilidade de redu¢dao da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo
geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento.

B. Redugdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducdo
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo
deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da
tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias 80 %
De 31 dias a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 0%

16.4 Risco Operacional
Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.
Dessa forma a gestdo desse risco serd a implementacdo de acdes que garantam a adocgdo de
normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacdo aplicdvel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacados:
a. A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos tépicos anteriores;
b. O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de

investimentos;
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c. Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes
do processo decisdrio de investimento; e

d. Formalizagdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo planejamento, execucdo e controle de investimento.

e. Destaca-se aqui que o IPREV/SC fez a ades3o ao Programa de Modernizagdo PRO-

GESTAO RPPS e ja estd em fase de execucdo internamente do Nivel 2.

16.5Risco de Terceirizagao

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagdo total
ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém ndo isenta o RPPS de responder
legalmente perante os 6rgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigcos, conforme
definicdes na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, Portaria MTP n? 1.467/2022e demais normativos da
Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos
legais ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
observancia das condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicacdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

16.6 Risco Legal
O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.
O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera
feito por meio:
a. Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do IPREV/SC;

b. Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.
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16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenadrios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos
de antecipacao de ac¢des aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos
recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e
emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a

possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

16.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos para que nao haja nenhum tipo de desenquadramento, esse
tipo de situagdo nao pode ser totalmente descartada. Em caso de ocorréncia de
desenquadramento, o Comité de Investimentos do IPREV/SC se reunira para analisar, caso a caso,
com intuito de encontrar a melhor solucdo e o respectivo plano de agdo, sempre pensando na

preservacao do Patrimonio do IPREV/SC.

17 Consideragdes Finais

Este documento sera disponibilizado no site oficial do IPREV/SC a todos os servidores,
participantes e interessados e os casos omissos deverdo ser dirimidos pelo Conselho de
Administracdo/Comité de Investimentos.

De acordo com os paragrafos 192, 29, 32 e 49, do Art. 1012, da MTP n? 1.467/2022, o
relatério da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentagdao que os fundamenta,
bem como as aprovacbes exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos o6rgdos de
acompanhamento e deverao ser encaminhadas a SPREV por meio Demonstrativo da Politica de

Investimentos - DPIN.

14/11/2023

Abelardo Osni Rocha Junior Jean Jacques Dressel Braun
Presidente Comité Membro Comité de Investimentos
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Aliceana de Andrade Graciosa
Membro Comité de Investimentos

Yuri Carioni Engelke
Membro Comité de Investimentos

Julie Anne Saut
Presidente Conselho de Administragdo RPPS/SC

Saulo Rodolfo Vidal
Membro Comité de Investimentos

Vanio Boing
Presidente IPREV/SC
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