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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS/SC — 26/10/26
(DOCUMENTO IPREV 9245/2026)
As quatorze horas do dia vinte e seis de outubro de dois mil e vinte e seis, reuniram-se, na sala
de reunides anexa ao gabinete (10° andar), os seguintes membros do Comité de Investimentos
do RPPS/SC, sob a presidéncia do Sr. Yuri Carioni Engelke: Sr. Jean Jacques Dressel Braun e
Sra. Aliceana de Andrade Graciosa. Nesta reunidao também participaram, como convidados, o
Sr. Mauro Luiz de Oliveira, Presidente do IPREV/SC, o assessor do gabinete Sr. Ernesto
Montibeller. Pauta do dia: 1. Posicdo da carteira em SETEMBRO/2026; 2. Cenarios
Macroeconémicos e deliberagbes acerca da gestdo das carteiras; 3. Aprovagcido do
Relatério de Gestao de Riscos e de Diligéncias do RPPS de SETEMBRO/2026. Inicialmente,
foi informado pelo Presidente que todos os documentos, a serem discutidos e analisados nesta
reuniao, foram disponibilizados aos membros do Comité para prévia leitura e analise. Lida a
pauta, passou-se a sua execugao. Item 1 da Pauta — Posi¢ao carteira em SETEMBRO/2026 —
A consultoria apresentou 0 desempenho e o montante total das carteiras no encerramento do
més. Carteira Consolidada: Rentabilidade de 1,05% no més (10,38% no ano), com patriménio
total de R$ 816.083.834,31. Carteira SC/Futuro: Rentabilidade de 1,06% no més (10,47% no
ano), com patriménio total de R$ 260.516.696,02. Carteira SC/Seguro: Rentabilidade de 1,04%
no més (10,35% no ano), com patriménio total de R$ 555.567.138,29. A carteira permanece
integralmente alocada em Renda Fixa (Artigo 7°, 1), com 100% dos recursos em fundos do Banco
do Brasil. Apds a analise das informagdes, os membros do comité de investimentos aprovaram,
por unanimidade, o relatério mensal dos investimentos de SETEMBRO de 2026. Passou-se, a
seguir, ao item 2 da Pauta — Cenarios macroecondmicos e deliberagdes acerca da gestao
das carteiras — No panorama global, A principal mudan¢ca observada em setembro foi a
consolidagdo do movimento de aperto monetario nas economias desenvolvidas, com o Federal
Reserve iniciando efetivamente seu novo ciclo de elevagéo de juros e o Banco Central Europeu
promovendo mais um ajuste em suas taxas. Esse movimento ocorre em um contexto de atividade
econdmica ainda resiliente, combinado a retomada de pressdes inflacionarias associadas ao
choque nos precos de energia decorrente do conflito envolvendo o Ird. Na China, por sua vez,
persistem os desequilibrios entre a capacidade produtiva e a demanda doméstica, enquanto os
estimulos anunciados pelo governo seguem insuficientes para promover uma recuperagdo mais
consistente da atividade. Nos Estados Unidos os indicadores continuam apontando para uma
economia em expansdo. A revisdao anual das contas elevou o crescimento do PIB do segundo
trimestre para 2,2%, enquanto a demanda doméstica privada apresentou avango expressivo. O
setor manufatureiro também manteve trajetoria positiva, registrando o nono més consecutivo de
expansao. Embora o relatério de emprego de setembro tenha demonstrado alguma moderagéao,
o mercado de trabalho permanece soélido, com baixas demissdes, ritmo de contratagdes
compativel com a estabilidade do emprego e taxa de desemprego de 4,2%. Ao mesmo tempo, a
revisdo metodoldgica do indice de inflagdo de gastos com consumo (PCE) resultou em uma
leitura mais favoravel das pressdes inflacionarias subjacentes, reduzindo a necessidade de
movimentos mais agressivos por parte do Federal Reserve no curto prazo. Na Area do Euro a
atividade econémica segue demonstrando resiliéncia, ainda que o principal desafio continue
sendo a inflagdo. Os indicadores de atividade apresentaram melhora e 0 mercado de trabalho
permanece robusto, porém a aceleragdo dos pregos de energia voltou a pressionar os indices
cheios de inflagdo. Apesar disso, os nucleos inflacionarios permanecem relativamente
controlados, o que sustenta a expectativa de uma postura cautelosa por parte do Banco Central
Europeu, combinando uma possivel pausa no curto prazo com a manutencgao do viés restritivo
enquanto perdurarem os riscos associados ao mercado de energia. Na China os dados
continuam revelando uma recuperagdo desigual. O setor industrial mostra sinais de
fortalecimento, particularmente nos segmentos de maior intensidade tecnoldgica, mas a
demanda doméstica segue enfraquecida, refletida no comportamento do consumo e dos
investimentos. Nesse contexto, os estimulos recentemente anunciados tendem a produzir
efeitos limitados, uma vez que a principal restricdo atual ndo parece estar na oferta de crédito,
mas na disposicado de empresas e consumidores para ampliar gastos e investimentos. A
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prorrogagdo da trégua comercial com os Estados Unidos contribui para reduzir riscos
geopoliticos de curto prazo, embora os desafios estruturais da economia chinesa permanegam
presentes. No Brasil os indicadores apontam para uma desaceleragao gradual da atividade
econdmica, observada em diferentes segmentos, enquanto o mercado de trabalho continua
aquecido. Dados recentes de produgédo industrial, comércio e atividade agregada sugerem menor
dinamismo no terceiro trimestre, embora a geracao de empregos permanega robusta. No campo
inflacionario, a surpresa positiva do IPCA-15 de setembro foi impulsionada principalmente por
fatores relacionados a alimentos, energia elétrica e passagens aéreas, resultando também em
uma elevagao das medidas de nucleo de inflagdo. Em relagao a politica monetaria, a expectativa
predominante segue sendo de continuidade do ciclo de flexibilizagdo, com nova redugéo de 0,25
ponto percentual na taxa Selic nas proximas reunides. A comunicagéo do Banco Central continua
indicando preferéncia por ajustes graduais e previsiveis, condicionados a evolugédo do cenario
econdmico e das expectativas. No ambito politico, a reacao favoravel dos mercados ao resultado
do primeiro turno das eleigbes refletiu a percepgédo de maior compromisso com a consolidagéo
fiscal nos préximos anos, contribuindo para a apreciagao cambial e para a redugado dos prémios
de risco. Ainda assim, parte relevante dessa melhora decorre de expectativas futuras, tornando
0 cenario sensivel a eventuais frustragdes na condugéo da politica econémica. Finalizadas as
eleicdes, em 25/10/26, foi frustrado a expectativa do mercado financeiros de ajuste fiscal
adequado. Devido a este fato, as taxas de juros abriram sensivelmente e as expectativas sao de
uma continuidade de uma politica monetaria apertada com manutengcdo do atual nivel de
juros.Considerando que, conforme processo IPREV 5264/2026, a operacionalizagdo para
aquisicao de titulos publicos ainda esta pendente junto a DIAD/GEFIC/SEF para viabilizar os
registros junto ao SIGEF, limitando as aquisi¢ées pela DINV apesar da Diretoria ter todas as
ferramentas necessarias para poder fazer a aquisi¢éo, foi decidido por unanimidade que, até a
viabilizagdo do processo de compras de NTB’s para marcagdo na curva sugerido pelo novo
estudo de ALM, serdo mantidas as aplicagbes dos recursos atuais, e novos aportes,
preferencialmente nos fundos BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FIF
RESP LIMITADA e BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FIF LONGO
PRAZO RESP LIMITADA, dependendo da possibilidade de aplicagéo, frente ao regulamento de
cada um deles (valor minimo de aplicagdo). Também poderao ser aplicados recursos do Fundo
SC/Seguro, no fundo BB PREVIDENCIARIO FLUXO SOBERANO RENDA FIXA CURTO PRAZO
FIC FIF RESP LIMITADA. Esta aplicacao visa atender uma solicitagdo da DIAD, que necessita
de uma certa margem de segurancga de liquidez em fundo com resgate automatico. Desde ja se
destaca que esta aplicagao deve ser a minima possivel devido aos custos apresentados por um
fundo desta natureza. Passou-se, a seguir, ao item 3 da Pauta - Aprovagao do Relatério de
Gestao de Riscos e de Diligéncias do RPPS de SETEMBRO/2026 — Com os documentos
disponibilizados antecipadamente aos participantes, os relatérios foram aprovados por
unanimidade. Sem mais nada a tratar eu, Jean Jacques Dressel Braun, lavrei a presente Ata
assinada pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC. Floriandpolis, 26 de
OUTUBRO de 2026.

Yuri Carioni Engelke Jean Jacques Dressel Braun
Presidente Comité de Investimentos Membro Comité de Investimentos

Aliceana de Andrade Graciosa
Membro Comité de Investimentos
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