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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS/SC - 29/07/2025

(DOCUMENTO IPREV 5506/2025)

As quatorze horas do dia vinte e nove de julho de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se,
na sala de reunides do Gabinete da Presidéncia do IPREV/SC, os seguintes membros
do Comité de Investimentos do RPPS/SC, sob a presidéncia do Sr. Abelardo Osni
Rocha Junior: Sr. Jean Jacques Dressel Braun e Sr. Yuri Carioni Engelke. Nesta reuniao
também participou, como convidado, o assessor do Presidente do IPREV/SC, Sr.
Ernesto Montibeler Filho. O Sr. Marcos Almeida representante da empresa de
consultoria LDB-Advisory participou por video conferéncia. O Sr. Saulo Rodolfo Vidal,
justificou auséncia por motivos médicos e a Sra. Aliceana de Andrade Graciosa
encontra-se em férias. Pauta do dia: 1— Posicao carteira em JUNHO de 2025; 2-
Cenarios Macroeconémicos; 3- Aprovacao do Relatério de Gestao de Riscos e de
Diligéncias do RPPS de JUNHO/2025; 4 — Analise de cenario para possivel
incremento de aplicagao em IMA-B/IRFM; 5. Necessidade de um dos membros do
Comité realizar curso de Controle Interno em atendimento aos requisitos para o
PRO GESTAO IV; 6. Apresentacdo acerca dos iméveis do IPREV/SC; Inicialmente,
foi informado pelo Presidente que todos os documentos, a serem discutidos e
analisados nesta reunido, foram disponibilizados aos membros do Comité para prévia
leitura e analise. Lida a pauta, passou-se a sua execucdo. Item 1 da Pauta — Posicao
carteira em JUNHO de 2025 — Em 06/25, destacou-se a rentabilidade CONSOLIDADA
de 1,07 % frente a uma meta de 0,58%. No ano de 2025, a rentabilidade foi de 6,42%,
para uma meta de 5,30%. Os fundos totalizaram o valor de R$ 692.115.909,86. O Fundo
SC FUTURO apresentou a rentabilidade de 1,09% frente a uma meta de 0,58%. No ano
de 2025, a rentabilidade foi de 6,33%, para uma meta de 5,30%. O Fundo SC FUTURO
totalizou o valor de R$ 44.446.052,57. O Fundo SC SEGURO apresentou a rentabilidade
de 1,06% frente a uma meta de 0,58%. No ano de 2025, a rentabilidade foi de 6,42%,
para uma meta de 5,30%. O Fundo SC SEGURO totalizou o valor de R$
647.669.857,29. Os membros do comité de investimentos aprovaram o relatério mensal
dos investimentos de junho de 2025. Passou-se, a seguir, ao item 2 da Pauta —
Cenarios Macroeconémicos — Analisados os documentos e relatérios acostados no
documento supracitado concluiu-se que, no segundo trimestre de 2025, o cenario
internacional foi marcado por um ambiente global de elevada incerteza, com destaque
para tensbes comerciais, riscos geopoliticos e sinais de desaceleracdo econdmica nas
principais economias. O trimestre comegou com a intensificagdo da guerra comercial
entre os Estados Unidos e a China. O Oriente Médio, por sua vez, foi outro foco de
atengdo na geopolitica, com o agravamento do conflito entre Israel e Ird. O Federal
Reserve manteve os juros estaveis, adotando cautela diante das incertezas fiscais e
comerciais. A economia chinesa continuou apresentando crescimento, sustentada por
estimulos anteriores e forte desempenho das exportacdes. Especificamente em junho,
a intensificagdo do conflito entre Israel e Ira aumentou expressivamente o risco
geopolitico e impulsionou os pregos do petréleo ao longo do més, mas uma trégua
parcial foi alcangada apés intervengao direta dos Estados Unidos. Nos EUA, os dados
do PIB do primeiro trimestre e do indice de pregos ao consumidor apontaram para uma
desaceleragdo do consumo, acompanhada por novos sinais de enfraquecimento no
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setor imobiliario e no mercado de trabalho. O Federal Reserve (FED), por sua vez,
manteve a taxa basica de juros inalterada, adotando uma postura cautelosa diante das
incertezas da atividade econbmica e dos efeitos da politica tarifas e ja admite a
possibilidade da antecipacao do inicio do afrouxamento monetario, caso a inflagao
continue convergindo. Na China, a economia segue pressionada por desequilibrios
entre oferta e demanda, com sinais de deflacdo. Diante desse cenario, a politica
econbmica deve seguir cautelosa e reativa ao ambiente externo, especialmente as
incertezas ligadas a politica comercial dos EUA. Localmente, no segundo trimestre, o
ambiente fiscal continuou sendo o principal foco de instabilidade, diante das dificuldades
do governo em implementar medidas de ajuste e garantir o cumprimento das metas
estabelecidas. Em contrapartida, a politica monetaria vem contribuindo para um cenario
mais previsivel, com o Banco Central sinalizando o encerramento do ciclo de alta da
taxa Selic e reforgando seu compromisso com a convergéncia da inflagdo a meta. A
economia brasileira manteve-se resiliente ao longo do segundo trimestre, com destaque
para o dinamismo da demanda interna e a solidez do mercado de trabalho. O mercado
de trabalho por sua vez, apresenta nivel de desemprego baixo, com geragdo de
empregos formais e avanco real dos salarios. O cenario fiscal continuou sendo o
principal ponto de atencao e instabilidade. No inicio do periodo, a proposta da LDO de
2026 apresentou projecdes de crescimento consideradas otimistas e subestimacgao de
despesas, 0 que gerou ceticismo no mercado. O governo anunciou contingenciamento
de R$ 31,3 bilhdes e aumento do IOF, mas parte das medidas foi revertida. Ao fim do
trimestre, a revogagao do decreto do IOF pelo Congresso evidenciou a dificuldade do
governo em implementar medidas de aumento de receita e a auséncia de consenso
politico para um ajuste estrutural de despesas. O Banco Central elevou a Selic nas duas
reunides do trimestre, atingindo o patamar de 15% ao ano. A Ultima decisdo, em
especial, foi acompanhada de sinalizagdo de manutengao da politica contracionista por
periodo prolongado. Especificamente no més de junho, a curva de juros recuou nos
vencimentos intermediarios e longos, refletindo o alivio observado nos dados de inflagéo
e do mercado de trabalho. No campo fiscal, a manuteng¢ao do arcabougo segue como
um desafio relevante. A revogacao, pelo Congresso, do decreto que aumentava o IOF
evidenciou mais uma vez a dificuldade do governo em implementar medidas de aumento
de receita. Paralelamente, a auséncia de propostas viaveis e de consenso politico para
um ajuste estrutural de despesas tende a comprometer, de forma crescente, a
viabilidade do cumprimento das metas fiscais previstas no arcabougo atual. O Banco
Central elevou a taxa Selic para 15% ao ano, encerrando o ciclo de alta iniciado em
setembro. A decisdo, tomada de forma unanime, veio acompanhada de uma
comunicacao firme, reafirmando o compromisso com a convergéncia da inflagdo a meta
e sinalizando a manutengcdo da politica monetaria em nivel contracionista por um
periodo prolongado Assim, para o fundo SC FUTURO foi decidido, por unanimidade,
manter a aplicagdo dos recursos atuais, € novos aportes, preferencialmente no fundo
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI ou BB RF
REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO, dependendo da
possibilidade de aplicacao, frente ao regulamento de cada um deles (valor minimo de
aplicagao). Passou-se, a seguir, ao item 3 da Pauta - Aprovagao do Relatério de
Gestao de Riscos e de Diligéncias dos Investimentos de JUNHO de 2025 — Com os
documentos disponibilizados antecipadamente aos participantes, o relatorio foi
aprovado por unanimidade. Passou-se, a seguir, ao item 4 da Pauta - Analise de
cenario para possivel incremento de aplicacio em IMA-B/IRFM - Com a
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manutengao da Tx. SELIC para 15% a.a. em julho, destacou-se que até o final do ano
nao seria necessario expor a carteira a volatilidade das aplicagdes em IMA-B e IRF-M,
pois a meta seria alcangada com as atuais aplicagcbes em CDI. Além disso, os cenarios
continuam apontando para um possivel inicio de afrouxamento monetario somente em
dezembro desse ano. Uma provavel movimentagdo no ano corrente seria a aquisicao
de titulos publicos com marcacdo na curva para o SC Futuro, porém necessitamos de
um estudo ALM, o qual a LDB ira elaborar para apresentacdo na préxima reunido.
Passou-se, a seguir, ao item 5 da Pauta - Necessidade de um dos membros do
Comité realizar curso de Controle Interno em atendimento aos requisitos para o
PRO GESTAO IV — O Sr. Abelardo informou a necessidade de algum membro do
Comité realizar um curso de Controle Interno em atendimento aos requisitos para o
IPREV/SC obter a certificacdo de nivel 4 no programa PRO-GESTAOQ. Passou-se, a
seguir, ao item 6 da Pauta - Apresentagao acerca dos iméveis do IPREV/SC — O Sr.
Yuri apresentou a todos um relatério detalhado com informagdes acerca da situagao, do
valor e da rentabilidade dos imdéveis do RPPS/SC, entre outras. A apresentacdo esta
anexada ao documento referente a esta reunido e sera apresentada para a Diretoria
Executiva do IPREV/SC e Conselho de Administragdo. Sem mais nada a tratar eu, Jean
Jacques Dressel Braun, lavrei a presente Ata assinada pelos membros do Comité de
Investimentos do RPPS/SC. Floriandpolis, 29 de julho de 2025.

Abelardo Osni Rocha Junior
Presidente Comité de Investimentos

Yuri Carioni Engelke
Membro Comité de Investimentos

Jean Jacques Dressel Braun
Membro Comité de Investimentos
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